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afio de vida de la Revista Digital “La

Escuela Austriaca en el Siglo XXI”,

presentando este sexto ndmero de lo
que pretendemos sea una referencia obligada para
aquellos que defienden las ideas de la libertad en
el mundo de habla hispana.

Este nUmero presenta una entrevista al Dr. Joseph
Salerno, uno de los maximos representantes de la
Escuela Austriaca moderna, quizas el principal
alumno de Murray N. Rothbard y quien actual-
mente es editor de The Quarterly Journal of
Austrian Economics. Salerno presenta en esta
entrevista un optimismo tan euférico como inu-
sual sobre el desarrollo futuro de la Escuela, lo
cual obedece en sus propias palabras a que “el
boom Austriaco es masivo e internacional, e in-
cluye literalmente a miles de estudiantes, facul-
tades y profesores de todo el mundo”. El lector
encontrard aqui reflexiones contundentes de este
economista, como por ejemplo la afirmacion de
que la Escuela Austriaca ha desplazado a la decli-
nante Escuela de Chicago como representante de
la linea de libre-mercado, lo cual méas que progre-
S0, “es una revolucion”.

A continuacién exponemos una breve biografia de
Ayn Rand, escrita por el Dr. Ricardo Manuel
Rojas, Vicepresidente y Director Ejecutivo de la
Fundacion Friedrich A. von Hayek. Ademas de
describir su vida y obra, distinguir su defensa del
capitalismo y resaltar la gran influencia que Ayn
Rand genero sobre intelectuales, politicos y artis-
tas de todo el mundo, Rojas logra sintetizar en
este articulo la filosofia objetivista, sefialando la

E s un gran placer comenzar el segundo

importancia de cinco ideas fuerza que son centra-
les en su obra: la realidad objetiva, la razon, el
interés propio, el capitalismo y el romanticismo.

Los siguientes dos articulos escritos por el Dr.
Gabriel Zanotti y Adridan Ravier pueden ser
considerados como una unidad, al tratar una
misma tematica, cual es la relacion entre la econo-
mia y el Management. Mientras que el primero,
basado en su experiencia como profesor en diver-
sos Masters en Administracion de Empresas, ana-
liza qué influencia puede tener la teoria econdémi-
ca (y la filosofia) en una decision gerencial, el
segundo sintetiza un modelo de Management del
cual hace algunos afios se ha comenzado a hablar
en extenso y que permitiria a las organizaciones
alcanzar estructuras flexibles y descentralizadas.

Finalmente, no podiamos dejar de tratar un tema
central en la actualidad como lo es la reciente cri-
sis financiera global, que ya es un hecho en Esta-
dos Unidos y que comienza a extenderse hacia la
Unidn Europea y el mundo. EI economista espa-
fiol Juan Ramon Rallo Julian presenta un exce-
lente estudio empirico que intenta ilustrar que la
calificada “crisis sub-prime” encaja a la perfec-
cién con las explicaciones que los austriacos han
desarrollado desde principios del siglo XX.

Desde la Fundacion Friedrich A. von Hayek apro-
vechamos la ocasion para saludarlos y esperamos
que disfruten de esta nueva edicion de la Revista
Digital.

Adrian O. Ravier
Director y Coordinador

Fundacion Friedrich A. von Hayek
Av. del Libertador 6550 - 5° piso (1428) Buenos Aires
Tel. 4706-0500 - fundacionhayek@hayek.org.ar

http://www.hayek.org.ar
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PREVIO AL CONGRESO DE ROSARIO

CURSO INTENSIVO DE i
ACTUALIZACION EN Destinatarios del Congreso:

o Estudiantes, docentes y graduados de las dreas de
ESC U E L A AU STR I AC A Economia, Humanidades y Ciencias Sociales

Contacto:
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(por favor dirigirse a ambas direcciones para evitar
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POR QUE ESTAMOS GANANDO:
ENTREVISTA A JOSEPH SALERNO*

Por Jeffrey Tucker

la Pace University, es una figura impor-

tante en el actual crecimiento de la

Escuela Austriaca. Ha sido pionero en
muchos campos, incluyendo la teoria econémica,
sistemas comparativos, historia del pensamiento y
la economia de guerra. Después del fallecimiento
de Murray N. Rothbard en 1995, Salerno se hizo
cargo de la direccion del Review of Austrian Eco-
nomics, junto a Hans-Hermann Hoppe y Walter
Block. Actualmente es editor de la exitosa revista
ilustrada The Quaterly Journal of Austrian
Economics. Fue entrevistado por el equipo de la
Austrian Economic Newsletter en la Mises
University de 1996, la conferencia de verano del
Ludwig von Mises Institute de la Universidad de
Auburn, Alabama, Estados Unidos.

J oseph Salerno, profesor de economia en

JT: ¢Cudl es su opinion del estado actual de la
economia Austriaca?

JS: ¢(Como puede alguien estar en la Mises
University y no sentirse euférico? Este es mi octa-
vo afio. Los estudiantes son méas apasionados e
instruidos que nunca. Tenemos de todos los nive-
les, en todos los campos y muchos paises estan
representados. Muchos alumnos han venido por
recomendacion de sus profesores, quienes han
concurrido en el pasado. Por lo tanto, ahora
estamos trabajando con la segunda, y, a veces, con
la tercera generacion de alumnos.

JT: ¢En qué contribuye el programa al
movimiento?

JS: Estos jovenes reciben una gran cantidad de
mentiras en la escuela, y el tedio de sus clases
regulares tiende a apartar la economia de su con-
tenido esencial. Ellos concurren pensando que

Traduccion espafiola de Hilda Walfisch a la entrevista
aparecida en el nimero de otofio de 1996, volumen 16,
nimero 3, de la Austrian Economics Newsletter. Acceda
aqui a la version original del articulo.

aprenderan sobre cdémo las sociedades avanzan
materialmente, como la civilizacion se levanta y
se preserva. En lugar de eso, terminan golpean-
dose a través de afios de ejercicios matematicos
sin sentido. Estoy completamente de acuerdo en
cumplir con los deberes, pero en algln punto los
estudiantes necesitan estimular su imaginacion.
Hacerles recordar por qué preferian la economia
en primer lugar. La ensefianza y el entrenamiento
formal es la llave para avanzar en cualquier
escuela, ya sea la Austriaca o la de Marx. Esto es
precisamente lo que se extrafia de la economia
Austriaca.

Joseph Salerno

JT: ¢Es ese el motivo por el cual la mayoria de
sus clases se enfocan en técnicas?

JS: Existe el mito de que todos los Austriacos son
generales. Los instintos generales estan bien, pero
no son suficientes para sustentar una escuela. Un
cuerpo de pensamiento se sustenta o se cae segun
la habilidad de sus profesionales para controlar las
politicas técnicas en campos especificos. Es lo
que distingue a filésofos aficionados, y amateurs
de los economistas comprometidos. Tengo muy
poca paciencia con aquellos que desean reconstru-
ir la economia Austriaca desde su base, pero no
pueden explicar, en términos praxeoldgicos, la ley
de la demanda, mucho menos dar cuenta del teo-
rema de la regresion.

Hasta que no tengamos la facultad total, en algln
lugar, esta conferencia compensa las falencias.
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Provee el entrenamiento formal, en una gran va-
riedad de campos, que, de otro modo, no estarian
disponibles. Los estudiantes y la facultad la aman.

QUARTERLY
JOURNAL

ECONOMICS

L = —

The Quarterly Journal of Austrian Economics

JT: Existe mas evidencia del estado de la
Escuela Austriaca?

JS: Nos rodea por completo. La edicion del The
Review of Austrian Economics es mas grande en
cada publicacion. Los articulos son sofisticados y
aportan una contribucién real. Ademéas muestran
que existen importantes debates entre los Austria-
cos, un signo seguro de salud. Las pasadas
publicaciones tienen una demanda constante, de
librerias, estudiantes y otros.

También tenemos nuestra propia historia del pen-
samiento, el Gltimo regalo de Murray Rothbard al
mundo de las ideas. Nunca més debemos pensar
que la economia Austriaca es una idea del siglo
XIX que fue llevada adelante por un grupo de gi-
gantes. Rothbard ha colocado a la Escuela Austri-
aca en el centro de la historia del pensamiento
econdémico desde los antiguos a los modernos.

En la actualidad la escuela es tan grande e
internacional que es dificil ponerle etiquetas. Ha
desplazado a la declinante Escuela de Chicago
como representante de la linea de libre-mercado.
Eso es mas que progreso. Es una revolucion.

JT: ¢Necesitan los economistas Austriacos ser
aceptados por los Journals importantes antes
de que exista un progreso real?

JS: Absolutamente no. No debemos medir el
progreso de esta forma. Progreso no significa
aceptacion; significa la difusion y el avance de la
verdad. Los articulos Austriacos estan apare-
ciendo en Journals importantes, pero esto es
producto del crecimiento de nuestra presencia en
el mundo académico. No debemos exigir la acep-
tacion por la corriente tradicional, debemos tratar
de desplazarla.

¢, Como puede alguien estar en la
Mises University y no sentirse
euforico? Este es mi octavo afo.
Los estudiantes son mas
apasionados e instruidos que
nunca. Tenemos de todos los nive-
les, en todos los campos y muchos
paises estan representados.
Muchos alumnos han venido por
recomendacion de sus profesores,
guienes han concurrido en el
pasado. Por lo tanto, ahora
estamos trabajando con la
segunda, y, a veces, con la tercera
generacion de alumnos.

JT: Es este creciente interés producto del Pre-
mio Nobel de 1974 obtenido por Hayek, o es
algo completamente diferente?

JS: Este renacimiento moderno, usualmente data
del premio de Hayek. Fue también el afio de la
famosa conferencia de South Royalton, la primera
de economia Austriaca en Norteamérica. Hasta
recientemente, yo aceptaba este término conven-
cional del “renacimiento Austriaco”, tal vez por-
que habia sido capturado por la excitacién de
haber concurrido a la conferencia.

Mas recientemente, he comprendido que este pun-
to de vista de los acontecimientos esta completa-
mente equivocado. Deja de lado lo que prepard el
camino de esa conferencia y el boom que la conti-
nud. Para tener una vision completa, debemos
retrotraernos a una década anterior.
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La “Teoria e Historia” de Mises aparecio en
1957. Ha sido su ultimo gran trabajo, mientras
tanto Hayek continuaba investigando su teoria de
la evolucion social. La Escuela Austriaca hubiera
muerto en los siguientes diez afios si no hubiera
aparecido una nueva teoria. En retrospectiva, el
articulo de Rothbard de 1956, “Toward a Recons-
truction of Utility and Welfare Economics” (Ha-
cia la reconstruccion de la utilidad y la riqueza de
la economia) era una sefial que grandes dias
estaban por delante.

En 1962 y 1963, en una sucesion sorprendente-
mente rapida, Rothbard publicé sus trabajos
originales, Man, Economy and State, (Hombre,
Economia y Estado), America’s Great Depression
(La gran depresion americana), y What has
Government Done to our Money? (¢;Qué le ha
hecho el gobierno a nuestro dinero?). Este ultimo
cuadernillo se lo considera como la primera teoria
monetaria, pero es mucho méas que eso. Contiene
su notable “Teorema del progreso”, que explica
cémo el estado causa una “progresion” -verdade-
ramente una degeneracion- de dinero fuerte a
moneda fiduciaria. Esa explicacion sistematica de
los origenes de la moneda fiduciaria, estaba
ausente aun en los trabajos de Mises.

En la actualidad la Escuela
[Austriaca] es tan grande e
internacional que es dificil ponerle
etiquetas. Ha desplazado a la

declinante Escuela de Chicago
como representante de la linea de
libre-mercado. Eso es mas que
progreso. Es una revolucion.

JT: Y estos tres libros en dos afios armaron el
gscenario.

JS: Absolutamente. La sorprendente explosion de
creatividad de Rothbard no tiene paralelo en la
historia de la Escuela Austriaca, ni siquiera en la
historia del pensamiento econdémico. Recuerde
también que Power and Market (Poder vy
Mercado) complet6 esta fase también, aunque no
fue publicado hasta 1970.

De cualquier manera, estos tres libros no sélo han
servido de modelo e inspiracion para todo el tra-
bajo futuro sobre la teoria Austriaca pura, Sino
también fueron aplicados a la economia. Rothbard
respetuosamente reconstruyé el trabajo de los
lideres reconocidos, especialmente Mises, Bohm-
Bawerk, y Menger, a la vez que avanzaba mas alla
en la teoria de la utilidad y la riqueza, dinero,
monopolio, impuestos e intervencionismo, y el
ciclo econémico. Ademas, era un escritor compul-
sivo y usaba su influencia personal para fomentar
y sustentar el movimiento. Como resultado, los
jévenes que habian llegado a South Royalton,
eran, casi cada uno de ellos, un Rothbardiano.

Teona & Histona

Teoria e Historia
(Ludwig von Mises)

Después de esta conferencia, se inicié un periodo
de productividad. Rothbard nuevamente tomé la
batuta, publicando notables articulos sobre la defi-
nicion de la oferta de dinero, el calculo monetario,
y monopolios, y los peligros de la tasa de cambio
fluctuante.

Pero luego comenz6 un periodo de inactividad. La
teoria Austriaca cayd en un debate estéril sobre si
la economia de mercado es equilibrante. Esto no
tenia sentido, ya que Mises habia resuelto el tema.
El concepto de equilibrio es una herramienta
analitica indispensable. No es un estado posible
en que la economia se acerca 0 se aleja en la
historia.

El lado tedrico no fue revivido hasta mediados o
fines de los ochenta. Surgié nuevamente debido a
los sucesos politicos (el socialismo fue desman-
telado), el Mises Institute fundador de la primer
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revista en idioma inglés, dedicada a la economia
Austriaca (sobre la que Mises mismo pensaba), y
la coalicién de un nuevo circulo Rothbardiano,
gue comenzara con estas conferencias de verano.

JT: ¢Por qué deberia ser importante revisar el
resurgimiento Austriaco desde el punto de vis-
ta convencional? ¢ Simplemente para dar crédi-
to donde corresponde?

JS: Hay mucho més como contribucion. Ha
existido una tendencia desafortunada de limitar el
resurgimiento a la gente que asistia a la conferen-
cia de la South Royalton. EI siguiente paso es
trazar el progreso del resurgimiento, siguiendo las
carreras de unas doce o mas personas, todos ellos
Americanos. El resultado es un sectarismo angos-
to que oprime a los nuevos inscriptos y a la vez es
ciego a las nuevas contribuciones.

Pero si consideramos al resurgimiento Austriaco
en un término méas amplio -como el movimiento
de un cuerpo de ideas en lugar de unas pocas
personas- ganamos una comprension mas realisti-
ca del estado actual de la escuela. El presente
boom Austriaco es masivo e internacional, e in-
cluye literalmente a miles de estudiantes, faculta-
des, profesores de todo el mundo. Gracias a esto,
estamos experimentando otro surgimiento explo-
sivo de energia creativa.

br; { ! i
Rt of Austran Econommics

The Review of Austrian Economics

JT: Sin embargo, Rothbard mismo nunca
crey0 en este resurgimiento Austriaco.

JS: Estaba demasiado ocupado dando crédito a
los viejos Austriacos por sus contribuciones y, al

mismo tiempo, dando coraje a los jovenes estu-
diantes para que avancen mas alla de su propio
trabajo. Sefialo el foco en la tradicion y en la
escuela, y no en su trabajo personal. Hoy en dia,
estd de moda en la academia, no reconocer las
deudas intelectuales hasta que no sea para su
propio beneficio, pero ni Murray ni Mises tenian
esta vision. Al mismo tiempo, si nosotros los
jovenes economistas tratdbamos de fortalecer la
teoria Austriaca, aun en desacuerdo con él, se
sentia muy complacido.

JT: Describame como se vié envuelto en la
Escuela Austriaca.

JS: Mi conocimiento ideoldgico aparecid por pri-
mera vez en quinto grado. Mi madre recibio la
visita de un primo de Italia. Durante la cena, el
visitante reveld que era comunista. Mi padre, que
era un Democrata del New Deal, casi lo echa de la
casa. Ello encendi6 mi curiosidad. Luego, en
1963, lei un articulo de Barry Goldwater en Life
Magazine -donde estaba a favor del libre mercado
de aquellos dias- y yo me quedé profundamente
impresionado. Una cosa llevo a la otra, pasé
inevitablemente por la fase de Rand, y por mi afio
como senior en el Boston College, lei muchisimo
sobre Mises, Hayek y Rothbard. En la escuela
para graduados de Rutgers, conoci a Murray.

No debemos medir el progreso de
esta forma. Progreso no significa
aceptacion; significa la difusion y
el avance de la verdad. Los
articulos Austriacos estan apare-
ciendo en Journals importantes,

pero esto es producto del
crecimiento de nuestra presencia
en el mundo academico. No
debemos exigir la aceptacion por la
corriente tradicional, debemos
tratar de desplazarla.

JT: Fue su disertacion lo que lo coloco a usted
como un historiador del pensamiento. Roth-
bard dijo que su estudio fue el punto de partida
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para entender los debates de la banca
britanica.

JS: Verdaderamente, una buena parte de mi tesis
y argumentos pueden ser encontrados en el libro
de Rothbard Economia Clasica, volumen 2 de su
historia del pensamiento. Mi disertacion se baso
sobre un topico mas acotado: las divisiones y
debates entre los bullonistas sobre la cuestion de
la teoria de la tasa de intercambio.

JT: Su dultimo trabajo de la historia del
pensamiento fue sobre el desarrollo del pen-
samiento de Keynes. ¢Hay algo de Austriaco en
Keynes, como acostumbraba a decir Ludwig
Lachmann?

JS: Unas pocas afirmaciones superficiales sobre
la incertidumbre y el caos de los mercados de
capital no constituyen un punto de vista Austria-
co. Pienso que debemos dejar a Keynes a los
Keynesianos —y a Lachmann a los Lachmanianos-
en esa cuestion. En mi paper, intenté demostrar
que Keynes se habia movido del Marshallianismo
al clasico milenarianismo. Al final, intent usar al
estado para transformar el mundo que mejor se
adaptaba a su intuicion personal, pero no existe ni
puede existir.

En 1962 y 1963, en una sucesion
sorprendentemente rapida,
Rothbard publico sus trabajos
originales, Man, Economy and
State, America’s Great Depression,
y What has Government Done to

our Money? [...] La sorprendente
explosién de creatividad de
Rothbard no tiene paralelo en la
historia de la Escuela Austriaca, ni
siquiera en la historia del
pensamiento econémico.

Para el mundo de ensuefio de Keynes, la tasa de
interés caeria a cero porque ya no habria escasez
de capital. Al lograr esto, veriamos que desapare-
ceria la “avaricia, la usura y la prudencia”.
Ademas, su ataque sobre la ortodoxia no se

limitaba solo a la economia. Se oponia a la ética
de la clase media, costumbres e instituciones y
afioraba un nuevo orden establecido por las elites
intelectuales.

La Accion Humana. Tratado de Economia.
(Ludwig von Mises)

JT: Usted ha impulsado a los Austriacos a que
redescubran los escritos de W. H. Hutt.

JS: El Profesor Hutt es mas famoso por su trabajo
sobre los sindicatos, que es grande. Pero en res-
puesta a Keynes, desarrollé una maravillosa teoria
de coordinacién de precios de mercado que es
consistente con la teoria Miseana. He tratado de
rehabilitar este punto de vista. Su idea era que en
una economia de mercado sin obstaculos, todos
los precios reales son los de mercado y estan
coordinados para que el mercado sea mas suave.
La coordinacién de precios es un concepto ex
post, es decir, describe lo que verdaderamente
ocurre en cada momento en el mercado.

¢Qué sucede si una persona se niega a trabajar?
¢Qué pasa si un capitalista se niega a invertir?
Ellos pueden tener sus razones para hacerlo: estan
haciendo un juicio racional sobre las futuras de-
mandas del consumidor. Cuando la informacion
cambia, ellos pueden negarse por ain mas tiempo
0 pueden elegir intercambiar. En cada etapa, ha-
cen juicios basados en sus predicciones y estos
influyen sobre los precios que surgen en cada mo-
mento. Los errores se suceden en el mercado todo
el tiempo. Pero en cualquier momento, todas las
fuentes son evaluadas y reubicadas para reflejar el
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mayor valor de uso, basado en la anticipacion de
las condiciones de mercado futuras.

JT: ¢Qué politica tedrica, ademas del método,
es la que mas separa a los neoclasicos de los
Austriacos?

JS: Sin discusion: la teoria del ciclo econémico.
La teoria Austriaca abarca todas las caracteristicas
distintivas Austriacas: la teoria del capital hetero-
géneo, la estructura de la produccién, el paso del
tiempo, el andlisis secuencial del intervencio-
nismo monetario, los origenes del mercado y la
funcion de la tasa de interés, y mas. Y, le cuenta la
historia precisa sobre un area de la historia neo-
clésica que se considera central. El modelo para
aplicar esta teoria se basa en el libro de Rothbard:
La Gran Depresion de América.

JT: ¢Qué pasa con la explicacidn monetarista
del mismo acontecimiento?

JS: Rothbard una vez me contdé una historia
interesante sobre la concurrencia a una conferen-
cia de Milton Friedman. Esto sucedio justo des-
pués de la aparicién del libro de Rothbard en
1963. Se suponia que Friedman hablaria sobre las
licencias médicas o algun otro topico, pero, sua-
vemente comenz6 desde el topico asignado y se
sumergié dentro de la diatriba contra el libro de
Murray. Con respecto a lo que a Murray se re-
fiere, Friedman estaba especialmente irritado que
Rothbard hubiera citado un articulo de Lin Lin de
1937 argumentando que los ahorros son parte de
la oferta de dinero, en el campo a priori Austria-
€O, no positivista. Mas tarde, Friedman, fue acribi-
Ilado a preguntas de estudiantes curiosos, quienes
mas tarde lo enfurecieron.

JT: En si, ambos, Austriacos y Monetaristas
ven la depresion econdémica como relacionada a
la politica de la Reserva Federal.

JS: Pero es alli donde terminan sus similitudes.
Rothbard argumentaba que el quiebre del mercado
de valores no fue un fracaso del mercado, si no
una consecuencia de la politica inflacionaria de la
Reserva Federal durante los afios 20. La inflacidn
monetaria habia producido distorsiones en la
estructura del capital real, y el quiebre y la depre-
sion fueron la correccion inevitable. Milton
Friedman simplemente culpa a la Fed por no

haber rescatado a los bancos una vez que comen-
zaron a caer.

Para aplicar la teoria Austriaca, Rothbard tuvo
que demostrar que en los afios 20 habia ocurrido
una significativa inflacion. Asi fue como el debate
se volvio hacia la definicion del dinero. Friedman
entendio que Rothbard tenia un interes especial en
elevar la oferta monetaria.

JT: ;Y asi fue como comenzo la acusacion de
gue Rothbard invent6 sus nimeros?

JS: Este es un falso argumento de Friedman de
larga data. Pero ha circulado, incluso entre los
Austriacos. La idea es que Rothbard engafio al
incluir el valor en efectivo de las polizas de
seguro de vida en su oferta de dinero. Ironica-
mente, este punto de vista ha sido perpetuado por
los positivistas, quienes incluirian manteca de
mani en sus agregados si eso los ayudara a
“explicar” el ingreso nominal.

Rothbard respetuosamente
reconstruyd el trabajo de los
lideres reconocidos, especialmente
Mises, Bohm-Bawerk, y Menger, a

la vez que avanzaba mas alla en la
teoria de la utilidad y la riqueza,
dinero, monopolio, impuestos e
intervencionismo, y el ciclo
economico.

En verdad, muchos economistas Keynesianos que
escribieron después de la Segunda Guerra Mun-
dial identificaron a las reservas de seguros de vida
como activos liquidos financieros que cumplen
funciones monetarias. Cuando este tema aparecid
la Gltima vez, yo extraje al azar, algunos textos
viejos sobre dinero y bancos de mis estantes.
Cuatro de seis consideraban las reservas de segu-
ros de esta manera, sobre cuyas bases podrian ser
retiradas en cualquier momento y de esta forma,
listas a ser gastadas.

Ademas, se desvio de la cuestion en la teoria de
Rothbard. Incluyendo las polizas de seguros de
vida, el incremento en la oferta de dinero entre
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mediados de 1921 y fines de 1928 totalizaron
alrededor del 61%, dejando una tasa anual de
inflacion del 6.5% anual. Dejando esto de lado,
obtenemos el 55% durante el periodo o el 6.0%
por afio. En comparacion, en el periodo alto de
inflacion de los setenta, la oferta de dinero crecio
a una tasa anual promedio del 6.35%, incluyendo
los 2 digitos en los afios de Carter.

En otras palabras, no interesa para la teoria de
Rothbard si estan incluidos o excluidos. Un trata-
miento Hayekiano de los mismos sucesos, por
Phillips, McManus y Nelson, no incluyen reservas
de seguros y se llega a la conclusiéon de que la
explicacion Austriaca es la correcta. El punto
central no es que los bancos no hayan sido salva-
dos en los principios de los afios treinta, sino que
la Fed provocd la inflacién de los afios 20, aunque
no estuviera reflejada en los precios.

El presente boom Austriaco es
masivo e internacional, e incluye
literalmente a miles de estudiantes,

facultades, profesores de todo el
mundo. Gracias a esto, estamos
experimentando otro surgimiento
explosivo de energia creativa.

JT: ¢La disputa entre la Gran Depresién y el
ciclo econdmico va mas alla de los nimeros, no
es cierto?

JS: Va al corazon de la teoria econdmica. Para
muchos economistas importantes, la inflacién no
es cuestion del dinero y de la expansion del credi-
to bancario, es esencialmente un fenémeno de
precios. Si los precios no suben, no hay inflacion.
No interesa lo que diga la informacion monetaria.
En los afios 20, no existian cambios sustanciales
en los precios, debido a la enorme productividad e
incremento de la produccion. Pero para ellos, esa
era una evidencia suficiente para no investigar
mas profundamente.

Sélo los Austriacos verdaderamente creen que la
inflacion es un fenomeno monetario. Cuando se
aumenta la cantidad de dinero en circulacion, pro-

voca muchos méas cambios que so6lo el aumento de
precios. Vemos una caida en la tasa de interés de
los préstamos. Vemos un boom en la construccién
como si fuera un aumento de producto. Vemos un
boom en la Bolsa, que comercia titulos a alto
valor, es decir, como si fueran bienes de capital.
Enfocarse en que la inflacion constituye un
aumento de precios, significa que no entendemos
lo que es el fenomeno de la inflacion en su
plenitud.

HISTORL
DEL PENSAL

Historia del Pensamiento Econémico Vol. 1y Il
(Murray N. Rothbard)

JT: ¢Por qué la teoria del ciclo economico
Austriaca no es diseflada en una forma econo-
métrica mas a menudo?

JS: Teoremas praxeolégicos de causa y efecto
solamente pueden ser aplicados, estableciendo
primero, precisamente, donde y cuéndo el fend-
meno causal de aceleracion ha ocurrido. Esto re-
quiere una investigacion historica. Por ejemplo,
en la teoria del ciclo economico, debemos primero
establecer que ha tenido lugar un aumento en la
oferta de medios fiduciarios. S6lo entonces pode-
mos identificar una secuencia del fendmeno histo-
rico que compense el ciclo econémico. La econo-
metria pierde mucho de su tiempo en un juego de
manipulacion investigando causas misteriosas en-
tre millones de variables potenciales.

La teoria Austriaca es esencialmente cualitativa.
Negamos que existan constantes cualitativas en la
accion humana. Por lo tanto, debemos hablar de
cambios que producen otros cambios en la econo-
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mia, en un sentido cualitativo. Podemos decir que
un aumento del circulante nos lleva a una dismi-
nucion en el poder de compra del dinero, o, con-
trariamente, hace subir los precios generales.
Pero, lo que no podemos hacer es establecer cons-
tantes cuantitativas entre dinero y precios.

JT: ¢Qué tipo de investigacion empirica nueva
es posible?

JS: Permitame darle un ejemplo. Un maravilloso
paper esta por salir en The Review of Austrian
Economics por Arthur Hughes que explica la
recesion de 1990. Se basa en la comprensién
cualitativa de causa y efecto extraida de la teoria
Austriaca. Luego lo aplica al aumento de la
inflacion de los 80 y sus efectos sobre el sector de
los bienes de capital. Para hacer esto, desarma los
numeros del gobierno que estan construidos sobre
la base de la teoria Keynesiana. Hughes identifica
las distintas etapas de la produccién. Funciona
perfectamente.

Pero, de acuerdo a la moda econémica actual esto
no seria aceptado, ya que requiere que las técnicas
estadisticas demuestren qué produjo la caida, si
los shocks tecnoldgicos, el tiempo, las manchas
solares, o el hombre en la luna. Todo es una
tonteria. La informacion empirica sola, no interesa
lo bien que esté tratada, no puede establecer la
causa. Para lo cual necesitamos teoria real, llegar
por deduccion, y aplicarlo al mundo real como
una herramienta explicativa.

JT: Usted tuvo un debate con Gordon Tullock
sobre la teoria del ciclo econdmico. ¢ Cual fue la
objecion de él?

JS: El punto principal de Tullock era que el ciclo
econdmico tipico del estilo Austriaco, nos llevaria
a un aumento del PIB, mientras que el desempleo
era sélo un problema de transicion. Lleg6 a este
punto después de haber trazado los efectos de la
teoria de sobre inversion del auge y el fracaso. La
dificultad es que los Austriacos no consideran la
sobre inversion generalizada como la esencia del
ciclo. Los Austriacos distinguen los productos de
orden mas altos de los méas bajos, y muestran
como una prosperidad inducida por el crédito
estimula un malinvestment (mala inversion), lo
cual incluye una diversidad de fuentes alejadas de

los productos de alto y bajo orden. El de €l fue un
error comun, pero lo que sucede es que todos los
debates ayudan a la gente a clarificar sus propias
posiciones.

JT: Usted ha sostenido un nimero de grandes
debates en el Review.

JS: Muy a menudo se escucha que los Austriacos
son limitados y dogmaticos, analizando las reglas
todo el tiempo en lugar de debatir o agregar a la
teoria. Nada que ver con la realidad. EIl Review
tiene mas debates de amplio espectro y mas
importantes que cualquier journal que haya visto.
Y estos son debates ardientes, excitantes que
abordan temas fundamentales e incluyen a ambos,
Austriacos y no Austriacos.

Esta es la forma que deberia ser. Si ve que un
journal solamente publica articulo tras articulo,
sin ningun compromiso mutuo entre los autores,
sin réplicas, contrarréplicas -en resumen, ningun
intercambio vibrante- es el signo seguro de
estancamiento intelectual. Significa que la gente
no esté leyendo la revista, lo cual es un problema
enorme, 0 que a los editores y escritores no les
interesa progresar esta disciplina. En el Review,
hay un debate permanente en practicamente todos
los campos.

Rothbard argumentaba que el
quiebre del mercado de valores no
fue un fracaso del mercado, sino
una consecuencia de la politica
inflacionaria de la Reserva

Federal durante los afos 20. [...]
Milton Friedman simplemente
culpa a la Fed por no haber
rescatado a los bancos una vez que
comenzaron a caer.

JT: ¢Coémo comenzd el debate conocimiento/
calculo econémico en primer lugar?

JS: Realmente comenzd con un articulo provoca-
tivo de Israel Kirzner publicado en el Review en
1988, “The Economic Calculation Debate:
Lessons for Austrians.” Kirzner afirmaba que el
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calculo -comparando costos y beneficios en
términos monetarios- jugaba una parte muy
pequefia en la critica Austriaca al socialismo.
Ademas, sugirié que el articulo de Mises de 1920
era deficiente al no apuntar al rol del cambio
economico al hacer un plan central imposible.
Para Kirzner, la teoria de Hayek sobre la propie-
dad del conocimiento, desde los ultimos afios del
treinta a los afios cuarenta, estableciéo un punto
crucial en el debate de una forma mas sofisticada.
La virtud de los precios estd en el conocimiento
del momento y el lugar en que acttan, al cual los
planificadores centrales no tienen acceso. Con
Hayek, Kirzner dice que el socialismo puede no
ser imposible, pero si es radicalmente irreal.

Israel termina su articulo con un llamado por “una
nueva ronda de debate” para restaurar la posicién
Austriaca sobre precios y mercados con claridad.
Esto es precisamente lo que ha acontecido.

La Teoria Austriaca [del Ciclo
Econdmico] abarca todas las
caracteristicas distintivas
Austriacas: la teoria del capital
heterogéneo, la estructura de la

produccidn, el paso del tiempo, el
analisis secuencial del
intervencionismo monetario, los
origenes del mercado y la funcion
de la tasa de interés, y mas.

JT: ¢Como fue que el articulo de Kirzner lo
estimulé a pensar?

JS: Era un articulo provocativo, sutilmente discu-
tido. Lo consideré, revisé la literatura relevante y
me di cuenta que Mises tenia argumentos mas
fuertes, mas sofisticados y méas persuasivos sobre
el rol de los precios que Hayek. Esto era directa-
mente lo opuesto a la leccion que Kirzner deseaba
ensefiar. Entonces comencé con gran esfuerzo a
“deshomogeneizar” a Mises y Hayek -es decir,
mostrar que ellos trataban de demostrar puntos
diferentes- y argumenté que Mises tenia una base
mas firme.

De paso, los editores del Review encontraron un
manuscrito de 1938, escrito por Mises en aleman
y luego traducido al francés. Aqui, Mises
distingue agudamente su posicién de la de Hayek.
Es un paper muy importante que nunca aparecio
en inglés. Estamos trabajando en una traduccion
para el Review.

JT: También en “Mises as Social Rationalist”,
usted puede distinguir ademads, un
acercamiento de Mises hacia la teoria de la
evolucion de Hayek. Los asistentes a esta con-
ferencia hablan a menudo de esto.

JS: Ese articulo tuvo un origen interesante. Lew
Rockwell me pidié que escribiera algo sobre el
concepto de equilibrio en Mises. Cuando pensé en
ello, me di cuenta que debia tratar también con el
concepto de orden espontaneo, debido a que algu-
nos Austriacos habian afirmado que era el reem-
plazo correcto a toda teoria de equilibrio.
Estudiando a Mises, sin embargo, para mi gran
sorpresa en ese momento -descubri que no existia
ningln concepto de orden espontaneo. Fue en ese
momento que mi tema cambid, y comencé este
proyecto de reemplazar la totalidad de “problema
de conocimiento” por la perspectiva Miseana del
racionalismo social y el calculo monetario.

nsEn

La Etica de la Libertad
(Murray N. Rothbard)

JT: ¢Puede usted resumir el argumento sobre
el célculo de Mises?

JS: Lo que Mises argumentd es simplemente esto:
En una economia industrial, mostrando una com-
pleja division del trabajo, y muchos bienes de
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capital heterogéneos, los planificadores no po-
drian usar evaluaciones subjetivas en numeros
fuera del valioso uso de sus fuentes, como lo
harian en una economia familiar. Esto requiere un
calculo econémico objetivo usando precios de
mercado. Si una sociedad no recibe el beneficio
de los precios de mercado, llegar a las fuentes a
través del intercambio de la propiedad privada, no
puede ser distribuida racionalmente.

Al analizar el socialismo, Mises asume que el
director del board de planificacion central tiene el
conocimiento de los datos econémicos, a mano. El
tiene ingenieros y soporte técnico. Conoce las
escalas de valores de los consumidores 0 puede
sustituir sus propios valores. Tiene un registro de
todos los tipos y calidades de trabajos disponibles.
Y tiene listas de todas las variedades de bienes de
capital y las cantidades a su disposicion. Dado
todo esto, aun no puede comprometerse en un
calculo econdmico. Toda esta informacion es
cualitativa. Alin no puede deducir los promedios
de intercambio cuantitativo.

JT: ¢Esta de acuerdo que en los modelos neo-
clasicos, toda esta informacion producira pre-
cios que puedan ser usados en el calculo econé-
mico? Es simplemente un problema de progra-
macion lineal.

JS: Las soluciones matematicas no se libran del
proceso de precios del mercado. Asumanos que
podemos generar precios equilibrados. No son
precios reales. Aun queda el problema esencial de
que la economia se relaciona con: juicio y evalua-
cién en un futuro incierto. En el concepto de
calculo de Mises, la funcién del sistema de
precios es la de permitir a los empresarios evaluar
la importancia cuantitativa de las fuentes cuando
estan confrontadas a cambios permanentes.
Precios equilibrados -los valores duales del
programa lineal- son completamente irrelevantes
para un mundo en el cual el stock de capital debe
cambiar continuamente.

JT: ¢Nos puede dar un ejemplo concreto?

JS: Digamos que alguien necesita fabricar un
automovil. Existen cientos de formas diferentes
para hacerlo. Las materias primas son hierro,
pintura, trabajo, goma, etc., pero todos ellos son
magnitudes heterogéneas. No pueden ser resumi-

das en un solo nimero unitario -un denominador
comun- que pueda ser usado para comparar el
costo con el rendimiento del auto en si. No puede
determinar si esta gastando o no reservas, ya que
no puede calcular.

So6lo los Austriacos verdaderamente
creen que la inflacién es un
fendmeno monetario. Cuando se
aumenta la cantidad de dinero en
circulacién, provoca muchos mas
cambios que solo el aumento de
precios. Vemos una caida en la tasa
de interes de los préstamos. Vemos
un boom en la construccién como si
fuera un aumento de producto.
Vemos un boom en la Bolsa, que
comercia titulos a alto valor, es decir,
como si fueran bienes de capital.
Enfocarse en que la inflacién
constituye un aumento de precios,
significa que no entendemos lo que
es el fenomeno de la inflacion en su
plenitud.

JT: ¢Algo mas concreto?

JS: Ok. Tengo un amigo que se caso y se mudd
de New Jersey a Montana. Ella tenia su casa
contruida en una fébrica en Indiana, y luego viajé
al lugar. La cuestion tiene que ver con la falta de
trabajo en Montana con respecto a Indiana. Muy
diferente en New Jersey, no habria costo efectivo
construir una casa en el lugar en Montana. Puede
ser hecho, por supuesto, pero no econdmicamente.
Lo sabemos porque tenemos precios de mercado
que nos permiten calcular.

Pero un directorio central planificador que trabaje
sin el beneficio de los precios debe observar la
situacion, conocer todas las técnicas, las escalas
de valores y las reservas, y concluir -razonable-
mente- que la construccion en sitio es la mejor
manera. Debe descartar la idea de embarcar la
casa por absurda. Se debe preguntar: ;/Por qué
construir la casa en un lugar solo para moverla al
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otro? El directorio no puede calcular al comparar
costos de embarque versus costos de trabajo.

JT: ¢Por qué no es un problema de conoci-
miento?

JS: No es un problema de conocimiento porque el
directorio de planeamiento tiene todo el conoci-
miento cualitativo. Lo que no tiene son los medios
para calcular el valor de los distintos métodos.
Recuerde, estoy usando el término “conoci-
miento” en el sentido Hayekiano mas puro: signi-
ficado, conocimiento técnico, es decir, conoci-
miento general que se puede obtener de los inge-
nieros, y conocimiento de “circunstancias particu-
lares de tiempo y lugar”.

Muy a menudo se escucha que los
Austriacos son limitados y
dogmaticos, analizando las reglas
todo el tiempo en lugar de debatir o
agregar a la teoria. Nada que ver
con la realidad. El Review tiene mas

debates de amplio espectro y mas
Importantes que cualquier journal
gue haya visto. Y estos son debates
ardientes, excitantes que abordan
temas fundamentales e incluyen a
ambos, Austriacos y no Austriacos.

Hayek solo se refiere al conocimiento cualitativo:
él piensa que obtener ese conocimiento es el
punto principal. No estoy usando el término cono-
cimiento como en “conocimiento del porcentaje
de intercambio”. Por supuesto, si sabemos los
precios correctos de reserva y rendimiento, pode-
mos calcular, por definicion. Pero eso es precisa-
mente lo que el planificador central, no interesa
que conoce MAs, no posee.

Racionalidad social requiere una continua estima-
cion de los precios de reservas, que descansa
sobre el intercambio de mercado y la propiedad
privada.

JT: Pero, ¢no tiene Mises una especial defini-
cién de racionalidad?

JS: Solo es especial si no entendemos lo que
significa. Digamos que sus lectores leen esta
entrevista en lugar de mirarla por TV. Y al final,
deciden que perdieron su tiempo. Eso no significa
que la decision inicial de leerlo fuera irracional.
Por el contrario: realizaron una eleccion racional
basados en una prevision. Que ellos pensaran
luego que estuvieron equivocados, segun el punto
de vista de ellos, no tiene relacion con esta
publicacién. La accién de ellos fue racional, pero
el pronodstico estaba equivocado. Lo tomaran en
cuenta al elegir leer futuras publicaciones de esta
revista.

Nos lamentamos de nuestras acciones todo el
tiempo. El punto es que no tenemos precios de
mercado y calculo econémico, no podemos si-
quiera comenzar a hacer elecciones determinadas
sobre el lugar de la reserva. Una falta de vision
estd siempre en nosotros. Pero un planificador
social que trabaje sin el beneficio de un calculo
econdmico, no tiene ni idea por donde comenzar
ni cdmo probar sus resultados contra sus previ-
siones. Lo que significa que el planificador esta
actuando irracionalmente.

JT: Pero, es verdad que el socialismo es
irracional intrinsicamente? ¢Cémo pudo sobre-
vivir tanto tiempo?

JS: Un buen ejemplo es la Union Soviética, que
instituyo el socialismo durante dos afios, de 1918
a 1920. Fue llamado Comunismo de Guerra.
Ellos no chequeaban los precios capitalistas de los
mercados internacionales. No usaban el dinero
para nada. En dos afios, la economia total se
derrumbd. Luego hubo una vuelta a la produccion
doméstica de la forma mas primitiva. Entonces
Lenin introdujo la Politica de la Nueva Economia
que reinstalo el dinero y los precios. La experien-
cia refuerza el punto de Mises: una economia
industrial no puede existir sin un calculo
econdmico.

JT: ¢Cuales son las implicancias de una econo-
mia mixta como en los Estados Unidos?

JS: La teoria del intervencionismo de Mises dice
que los controles de precios fracasan para lograr
los objetivos de aquellos que intervienen. Roth-
bard se agarré de esto y hablé sobre la economia
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mixta que contienen “centros de caos de calcu-
los”. Esta es una buena descripcion de una
economia mixta.

JT: En otra area controversial, ¢ Mises estaba a
favor de una reserva bancaria del 100 por
ciento o no?

JS: El Review ha publicado un paper de Larry
White y George Selgin, demostrando que no lo
estaba, e hicieron una presentacion creible. Pero
yo he demostrado el otro punto de vista. Obser-
vando la totalidad de sus escritos, podemos ver
que la verdadera razén de Mises para aprobar una
banca libre fue principalmente para eliminar la
emision de dinero fiduciario, es decir, notas
bancarias y depositos que no estaban cubiertos el
100 por ciento con reservas.

En la seccion de teoria monetaria del La Teoria
del Dinero y el Crédito, Mises enumera los bene-
ficios del dinero fiduciario. Luego en un capitulo
posterior sobre el ciclo econémico, demuestra que
el dinero fiduciario es una causa necesaria Yy
suficiente del ciclo. Cuando Mises finalmente se
dirige a “cuestiones basicas” de la politica futura,
él pide por la eliminacion de toda otra creacion de
dinero fiduciario, de lo contrario, vendria una total
prohibicién sobre el fraccionamiento de reservas.
Mas aln, el joven Mises claramente pensaba que
las desventajas del dinero fiduciario sobrepasaban
a las ventajas.

JT: Para una lectura mas cuidadosa, entonces,
¢ qué establece esta publicaciéon?

JS: Para una lectura més cuidadosa y mas amplia.
Mises endurecid su postura aln mas entre 1924 y
1940 con la publicacion del Nationalékonomie, el
predecesor de Human Action en idioma aleman.
Existe una conspiracion de silencio sobre los
beneficios que él una vez atribuy0 a la creacién de
dinero fiduciario. En su lugar, concluye que la
Unica manera de eliminar los ciclos econémicos y
la inflacion es la de “suprimir toda otra emision de
moneda fiduciaria”. Solamente esto, dice, creara
las garantias necesarias. Finalmente, en su epilogo
de la Teoria del Dinero y el Crédito de 1952,
ofrece un plan detallado para una cobertura banca-
ria del 100 por ciento para las futuras emisiones
de notas bancarias y depdsitos.

También, es importante reconocer que Mises no
pensaba que la banca libre evolucionaria hacia un
porcentaje pequefio de reserva en oro para cubrir
las obligaciones.

Con una competencia real, Mises predijo que la
evolucion seria hacia la direccion opuesta, hacia
el 100 por ciento de reservas, ya que los ban-
queros sabrian que cualquier aumento del dinero
fiduciario los llevaria a corridas bancarias e insol-
vencia. En el balance, entonces, €l fue mas
Rothbardiano que Whiteniano con respecto a los
asuntos de fraccionamiento de reservas.

Un buen ejemplo es la Unién
Soviética, que instituyd el socialismo
durante dos afos, de 1918 a 1920.
Fue llamado Comunismo de
Guerra. Ellos no chequeaban los
precios capitalistas de los mercados
internacionales. No usaban el dinero
para nada. En dos afios, la economia
total se derrumbo. Luego hubo una
vuelta a la produccién doméstica de
la forma maés primitiva. Entonces
Lenin introdujo la Politica de la
Nueva Economia que reinstalo el
dineroy los precios. La experiencia
refuerza el punto de Mises: una
economia industrial no puede existir
sin un calculo econémico.

JT: ¢ Cuéles son sus mayores criticas a la banca
libre/reservas fraccionadas?

JS: Que cualquier aumento en la oferta de dinero
fiduciario trae aparejado el ciclo econdémico. Los
banqueros libres han dado vueltas sobre este
punto.

También, el efecto contagio -la tendencia de las
corridas bancarias a expandirse- ha condenado el
sistema de reservas fraccionarias a través de la
historia. A medida que cae banco tras banco, crea
la ilusién que una banca central es necesaria para
corregir el supuesto “fracaso del mercado”. Pero
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bajo un sistema de reservas del 100 por ciento, no
existe ninguna inestabilidad ni ningun efecto con-
tagio. Las corridas bancarias no tienen consecuen-
cias macroeconomicas.

JT: Pero ahora tenemos reservas fraccionarias
y el sistema no sufre corridas.

JS: Las reservas fraccionarias de hoy son una
ficcion de la contabilidad, y no existen en verdad.
Debido al seguro de depdsitos y el poder de la Fed
de crear nueva moneda, el publico correctamente
percibe que todos los depdsitos estan garantizados
a la vista. Los depdsitos estan libres de reclamos
para la moneda corriente. Eso significa que,
efectivamente, vivimos bajo reservas al 100 por
ciento. Si nos alejamos con seguros de depositos,
serda mejor que nos retiremos de la carrera, ya que
el sistema actual pronto colapsaria.

JT: Usted dedica una gran cantidad de tiempo
y energia a la Review. ¢Es una buena
inversion?

JS: El Review realmente ha incrementado las
perspectivas de la Escuela Austriaca. Tiene una
circulacion mundial. Ha estimulado nuevos inte-
reses entre los jovenes. Ha logrado una vidriera
donde los Austriacos pueden publicar sus
articulos.

Observando la totalidad de sus
escritos, podemos ver que la
verdadera razon de Mises para
aprobar una banca libre fue

principalmente para eliminar la
emision de dinero fiduciario, es
decir, notas bancarias y depositos
gue no estaban cubiertos el 100 por
ciento con reservas.

JT: ¢Por qué es mas importante que tratar de
vender los articulos a los Journals de mayor
circulacion?

JS: Cuando se adula a la corriente principal y se
utiliza sus herramientas teoricas, lo mejor que se
puede lograr es que se pueda insertar algunos

pocos puntos Austriacos moderados. Se constru-
ye un capital intelectual y a medida que la inver-
sion crece, es mas dificil abandonarla. Antes de
darse cuenta, usted no esta haciendo nunca mas
trabajo Austriaco.

Debe existir un journal que aliente a hablar y a
escribir sobre la tradicion Austriaca. En ausencia
del Review, habria algin interés independiente
entre los Hayekianos Europeos. Pero el debate se
degeneraria en hablar sobre la economia Austriaca
en términos de historia del pensamiento en lugar
de una teoria como un cuerpo viviente como se
discute ahora. Esto es crucial. La teoria Austriaca
debe avanzar o morira.

JT: Entonces existe la cuestion practica de si
esto ayudara a la carrera de alguien?

JS: Ya no es verdad que ser un Austriaco es
asesinar la carrera. La profesion esté en tal transi-
cion que los economistas de cualquier indole lo
pueden hacer bien. Por supuesto, siempre sera
mejor si sigue la opinion general. Pero los
Austriacos estan en esto mas alla que por un éxito
profesional.

Somos Austriacos porque nos interesa la verdad.
A veces ésta requiere de sacrificio. Menger se
sacrifico, asi lo hizo Mises y Rothbard, como
muchos otros buscadores de la verdad en politica
econdmica. El punto es cambiar la historia para
mejor, no solamente para continuar.

Mises escribi6 en La Accién Humana que un buen
economista siempre le dice a los funcionarios lo
que estos no quieren oir. Ellos deben pensar que
nosotros somos los portadores de malas noticias.
Haria cualquier cosa por ser un economista que de
consuelo a los poderosos.

JT: ¢Usted siente que los jovenes Austriacos
estan de acuerdo?

JS: No solo eso, esta el radicalismo de la escuela
que atrae hoy en dia a los mejores estudiantes.
Piénselo. Aqui estamos en Auburn, Alabama, en
Agosto y la conferencia esta completa. Para ase-
gurarse, esta es una hermosa ciudad. Pero estos
estudiantes -algunos de los mejores que he
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encontrado- podrian estar haciendo cualquier otra
cosa en sus Ultimas semanas de verano.

En lugar de ello, estan participando de un agota-
dor periodo de entrenamiento con nosotros, y
muchos de ellos no reciben ningn ascenso por
hacerlo. ¢Qué los lleva a hacerlo? Es la sensacion
de que algo sumamente equivocado estd suce-
diendo en el mundo y que la economia Austriaca
tiene respuestas para hacer algo. Deseamos invo-
lucrarnos. La corriente general no incentiva esta
clase de actitud. Esa es una de las razones de tener
una buena chance de ganar esta batalla por una
ciencia econdmica seria y un futuro para la
libertad en general.

Somos Austriacos porque nos
interesa la verdad. A veces ésta
requiere de sacrificio. Menger se
sacrificd, asi lo hizo Mises y

Rothbard, como muchos otros
buscadores de la verdad en politica
econdmica. El punto es cambiar la
historia para mejor, no solamente

para continuar.

JT: ¢Algunos indicios de futuras controversias
en proximas publicaciones del Review?

JS: Verdaderamente, son secretas, guardadas en
un archivo. Y solo el editor general tiene la llave.
Pero daré un indicio: un extremadamente promi-
nente economista neoclasico ha maldecido a uno
de los editores. Este actud con moderacion. Y esta
es justo la forma en que debe hacerse.

Préxima entrevista: Israel Kirzner

@ Unién Editorial

Unidén Editorial desembarca en
América Latina de la mano de la
Fundacion Friedrich A. von Hayek.

Desde 1973, Unién Editorial ha venido publi-
cando libros vinculados con la defensa de la
economia de mercado y la filosofia liberal en
gue dicha economia se sustenta. Especial-
mente, se ha dedicado a traducir y publicar
en castellano a los maximos exponentes de
la Escuela Austriaca.

A patrtir de este acuerdo suscripto con la Fun-
dacion Hayek, los titulos de dicha Editorial
estaran disponibles a precios sustancialmen-
te inferiores a los de su catalogo en Espania,
y con menores costos de envio, para toda
América Latina.

A modo de promocion de lanzamiento de
esta accion conjunta, la Fundacion Hayek
ofrece un nimero limitado de colecciones de
los principales titulos de UE y de la propia
Fundacioén, a un precio total de $ 3.000 (U$S
1,000)

La coleccion consta de 60 titulos, varios de
ellos en encuadernacion de lujo, que incluye
obras de autores clasicos como Lord Acton,
Bastiat, Hume, B.de Jouvenel, economistas
reconocidos como Buchanan o Stigler, y los
autores principales de la Escuela Austriaca:
Menger, Bohm Bawerk, Mises, Hayek,
Rothbard, Kirzner, y sus modernos exponen-
tes, tales como Huerta de Soto, Garrison,
Infantino, Antisieri, Benegas Lynch (h) vy
Zanotti, entre muchos otros.

La lista completa de titulos y autores puede
consultarse aqui. Si tiene interés en adquirir
esta coleccién puede comunicarse con noso-
tros escribiendo a: fundacionhayek@hayek.org.ar

En caso de pedidos para ser entregados
fuera de la ciudad de Buenos Aires, deberan
agregarse los gastos de envio.
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AYN RAND Y SU FILOSOFIA PARA
VIVIR EN LA TIERRA”

por Ricardo Manuel Rojas

El 6 de marzo de 1982, dia en que Ayn Rand
fallecid, el Los Angeles Times publicd en su
editorial:

“Dentro de mil afios se recordara un solo nombre
del siglo XX por haber sido, en la forma mas
sorprendente y positiva posible, el Unico cerebro
que tuvo un pensamiento filoséfico original en
este siglo: AYN RAND.”

La difusion de sus ideas en las dos décadas que
siguieron a ese editorial, parece darle la razon.

Ayn Rand naci6 en San Petersburgo, Rusia, el 2
de febrero de 1905, en el seno de una familia judia
de clase media. Abandoné su verdadero nombre,
Alissa Rosenbaum, y adoptd aquél con el que lue-
go se hiciera famosa para evitar represalias sobre
su familia, que permanecid en la Rusia soviética.
Rand experimentd la revolucion comunista de
1917 en plena adolescencia, padeciendo en carne
propia la opresion de un régimen que, en nombre
del pueblo, organiz6 un sistema tanto o0 mas auto-
ritario que el Zarista.

En 1924 se gradu6 en Filosofia y en Historia en la
Universidad de San Petersburgo. Dos afios mas
tarde logr6 emigrar a los Estados Unidos, donde la
alojaron familiares que vivian en Chicago. Poco
después se radicod en California. Alli comenzo a
trabajar como extra de cine y ayudante de guio-
nista. Conocid a Frank O.Connor, entonces actor
principiante, con quien se casé en 1929, iniciando
un matrimonio que dur6 hasta su muerte.

Durante la década del “30 trabajé como guionista
para Universal, Paramount y MGM, al tiempo que
escribio algunos cuentos y su primera novela, We
the Living (Los que vivimos), en la que contd las
penurias de la vida en la Rusia bolchevique. La

* El autor es Vicepresidente y Director Ejecutivo de la
Fundacion Friedrich A. von Hayek. Este trabajo esta basado
en la biografia de Ayn Rand que el autor publicé en la
version castellana de La Rebelion de Atlas, de Editorial
Grito Sagrado.

primera edicion de esta novela, en 1934, choco
con la gran influencia de la intelectualidad socia-
lista en los Estados Unidos, quienes la atacaron
duramente y tendieron sobre ella un conspirativo
manto de silencio. Lo mismo le habia sucedido a
George Orwell, cuya Rebelion en la Granja se vio
silenciada durante muchos afios por el ambiente
pretendidamente intelectual de Gran Bretafa, que
no toleraba el desenmascaramiento del totalitaris-
mo sovieético.

Los que vivimos
(Ayn Rand)

Una década después de su publicacion, durante el
gobierno de Benito Mussolini, un grupo de jove-
nes actores independientes italianos, entre los que
se encontraban Alida Valli y Rossano Brazzi,
filmaron una version de esta novela para el cine
titulada Noi Vivi. El gobierno fascista original-
mente dio su autorizacién para que se filmara la
pelicula, entendiendo que era propaganda anti-
comunista; pero al verla, los censores advirtieron
que era un ataque contra cualquier régimen totali-
tario, incluso el fascista, y prohibieron su estreno.

Los originales del filme estuvieron arrumbados en
los depositos de la censura italiana hasta la década
del ’60, cuando con Ayn Rand como protagonista
comenzd una batalla legal para recuperarlos. Lue-
go de su recuperacion, en la década de los 70, se
lo restaurd y subtituld en inglés con la supervisién
de la autora en persona. Este proceso culmino ha-
cia fines de los 80, cuando se estrend en Holly-
wood la pelicula original, hablada en italiano y
subtitulada en inglés. En cuanto a la novela, re-
cién en 1966, una vez superada la supremacia
intelectual del socialismo en los Estados Unidos,

Articulos publicados en el sitio web de la Fundacién Friedrich A. von Hayek - http://www.hayek.org.ar 18




La Escuela Austriaca en el Siglo XXI — Revista Digital No. 6 — Afio 2008 — Fundacion F. A. Hayek

la primera reimpresion alcanzd las 400.000
copias, y desde entonces se la ha traducido a mu-
chos idiomas, incluyendo el espariol.

Hacia fines de los afios 30 publicd, primero en
Inglaterra y luego en Estados Unidos, una
pequefia novela titulada Anthem (Himno). Se trata
de una historia de ficcion que transcurre en el
futuro, en una época en la cual la sociedad ha
perdido el uso de la palabra “yo”, y la larga y
penosa lucha de un hombre por redescubrirla.

Varios afios después de la muerte
de Ayn Rand, el Circulo de
Lectores y la Biblioteca del

Congreso de los Estados Unidos
hicieron una encuesta entre los

lectores habituales, preguntan-
doles cuél era el libro que mayor

influencia habia tenido en sus
vidas. Los dos mas votados fueron

La Biblia y Atlas Shrugged.

En 1943 publicé The Fountainhead (ElI Manan-
tial), obra que lleva publicadas varios millones de
copias en todo el mundo. En ella se cuenta la
epopeya de un joven arquitecto que lucha por
mantener sus valores en una sociedad regida por
convencionalismos, al punto de destruir su propia
obra cuando descubre que su proyecto original fue
alterado unilateralmente por el constructor. Esta
novela fue llevada al cine en el afio siguiente, pro-
tagonizada por Gary Cooper y Patricia Neal. En
Latinoamérica, el filme fue conocido con el nom-
bre Uno contra todos.

Su obra cumbre fue publicada en la década
siguiente, se tituld Atlas Shrugged (La Rebelion
de Atlas). En ella Ayn Rand bosquejo los
principios de su escuela filosofica, el objetivismo,
o como a ella le gustaba denominarla familiar-
mente: “Una filosofia para vivir en la Tierra”.

De los varios mondlogos protagonizados por sus
personajes principales, sobresale el discurso de
John Galt, que en sus numerosas paginas presenta

las bases del pensamiento que afios mas tarde
desarrollaria en forma de ensayos.

Sobre la influencia que esta novela ha tenido en la
sociedad norteamericana, tal vez sea ilustrativo re-
cordar que varios afios después de la muerte de
Ayn Rand, el Circulo de Lectores y la Biblioteca
del Congreso de los Estados Unidos hicieron una
encuesta entre los lectores habituales, preguntan-
doles cual era el libro que mayor influencia habia
tenido en sus vidas. Los dos méas votados fueron
La Biblia y Atlas Shrugged.

HIMNO

AYN
RAND

LA REBELRON DD ATLAS

Himno
(Ayn Rand)

El impacto inicial que esta obra produjo, especial-
mente entre los jovenes estudiantes universita-
rios, cre6 de inmediato un movimiento cultural
alrededor suyo. A partir de entonces y sobre todo
con el impulso de varios jovenes entre los cuales
descoll6 en los primeros tiempos Nathaniel Bran-
den, se fue desarrollando su corriente filosofica,
conocida como Objetivismo.

Durante los afios 60, Ayn Rand se dedicd a
desgranar las ideas que habia plasmado en The
Fountainhead y Atlas Shrugged, y escribié mu-
chos ensayos, luego agrupados en varios libros:
The Virtue of Selfishness (La Virtud del Egoismo),
Capitalism: The Unknown Ideal (Capitalismo: El
Ideal Desconocido), The Romantic Manifesto (El
Manifiesto Romantico),Introduction to Objectivist
Epistemology, (Introduccion a la Epistemologia
Obijetivista), Philosophy: Who needs it (Filosofia:
¢Quién la necesita?), For The New Intellectual
(Para el Nuevo Intelectual), The New Left: The
Anti-Industrial Revolution (La Nueva lzquierda:
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La Revolucion Anti-Industrial), The Voice of
Reason (La Voz de la Razon).

También se publicaron, desde principios de los
"60, hasta los primeros afios de los “70, tres
periddicos: The Ayn Rand Letter, The Objectivist
y The Objectivist Newsletter, que contenian escri-
tos de Ayn Rand y de varios de sus discipulos,
quienes formaban parte de un grupo intimo y
selecto que jocosamente se autodenominaba The
collective.

Durante los afios “70 y hasta su muerte en 1982,
Ayn Rand continué escribiendo, dando conferen-
cias y participando en programas de radio, televi-
sion y entrevistas periodisticas, acrecentando de
esta forma su fama y formando a quienes luego
serian sus discipulos.

Ayn Rand
EL
MAMANTIAL

= o
]

Li"

El Manantial
(Ayn Rand)

Poco después de su muerte, su heredero intelec-
tual y legal, Leonard Peikoff, cre6 el Ayn Rand
Institute, que comenzd de inmediato sus activida-
des en el area de California. Algunos afos mas
tarde, un segundo instituto se formo en la zona de
New York, hoy conocido como The Objectivist
Center, dirigido por David Kelley.

La obra de Ayn Rand ha ejercido tremenda influ-
encia sobre intelectuales, politicos y artistas de
todo el mundo. Hoy en dia, en la mayor parte de
las universidades norteamericanas se pueden en-
contrar grupos de discusion sobre las ideas de
Ayn Rand. Sus libros se siguen vendiendo activa-
mente aln en los lugares mas insospechados.

Para tratar de definir en pocas lineas en que con-
siste el Objetivismo, resulta interesante tomar el
primer articulo de Ayn Rand publicado en Los
Angeles Times, el 17 de junio de 1962 donde se-
fialo las ideas-fuerza que segln ella nutren a las
cinco ramas de la filosofia:

1. Metafisica: Realidad objetiva.
2. Epistemologia: Razdn

3. Etica: Interés propio.

4. Politica: Capitalismo.

5. Estética: Romanticismo.

“El sistema politico y economico
ideal es el capitalismo laissez-faire.
Es un sistema donde los hombres
tratan unos con otros, no como

victimas y ejecutores, no como
amos y esclavos, sino como
comerciantes, por medio del
intercambio libre y voluntario, para
el mutuo beneficio.”

Escribié Ayn Rand en dicho articulo:

1. La realidad existe como un absoluto objetivo;
los hechos son los hechos, independientemente de
los sentimientos, deseos, esperanzas o temores de
los seres humanaos.

2. La razoén (la facultad que identifica e integra el
material provisto por los sentidos humanos) es el
unico medio por el cual las personas perciben la
realidad, su Unica fuente de conocimiento, su
Unica guia para actuar, y su medio basico de
supervivencia.

3. El ser humano (cada uno de ellos) es un fin en
si mismo, no el medio para los fines de otros.
Debe existir por su propio esfuerzo, sin sacrifi-
carse a otros ni sacrificar a otros para si mismo.
La busqueda de su propio interés racional y de su
propia felicidad es el méas alto proposito moral de
su vida.

“El sistema politico y economico ideal es el
capitalismo laissez-faire. Es un sistema donde los
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hombres tratan unos con otros, no como victimas
y ejecutores, no como amos y esclavos, sino como
comerciantes, por medio del intercambio libre y
voluntario, para el mutuo beneficio. Es un sistema
donde nadie puede obtener ningln valor de otros
recurriendo a la fuerza fisica, y nadie puede
iniciar el uso de la fuerza fisica contra otros. El
gobierno acttia sélo como un policia que protege
los derechos; usa la fuerza fisica solo en repre-
salia contra aquéllos que han iniciado su uso, ta-
les como los criminales y los invasores extranje-
ros. En un sistema de capitalismo total, deberia
existir (aunque histéricamente no ha sido asi) una
separacion completa entre el Estado y la econo-
mia, del mismo modo y por las mismas razones
que debe haber una separacion entre el Estado y
la Iglesia™.

Para lidiar con la realidad y
prepararse para tomar las mejores
decisiones posibles en el contexto de
su propia falibilidad, el ser humano

cuenta con una facultad: la razén
-que identifica e integra el material
provisto por los sentidos- y un arte:

la I6gica -el arte de integracion no
contradictoria-. Estas dos
herramientas le permiten al
hombre adquirir e incrementar su
conocimiento; vale decir, su
capacidad de sobrevivir como
hombre.

El Objetivismo refleja la preocupacion central de
Ayn Rand por el dilema bésico de la superviven-
cia humana: el hombre no tiene un conocimiento
perfecto ni un cédigo de respuestas automaticas
para enfrentar los problemas. Pero como todos los
seres animados, para mantenerse con vida necesita
actuar de manera efectiva. Al no poseer el instinto
de los animales, nada en su naturaleza le indica
cémo actuar; por ello necesita utilizar su mente
para alcanzar un conocimiento operativo de la
realidad.

Para lidiar con la realidad y prepararse para tomar
las mejores decisiones posibles en el contexto de

su propia falibilidad, el ser humano cuenta con
una facultad: la razon -que identifica e integra el
material provisto por los sentidos- y un arte: la
I6gica -el arte de integracién no contradictoria-.
Estas dos herramientas le permiten al hombre ad-
quirir e incrementar su conocimiento; vale decir,
su capacidad de sobrevivir como hombre.

En el terreno de la ética, Ayn Rand defendi6 al
interés propio como el motor virtuoso de las
acciones del hombre en procura de su propio bien-
estar. A diferencia de las especies que se guian
por instintos, el hombre debe elegir sus valores y
guiarse por ellos en forma voluntaria.

Ayn Rand
LA REBELIOMN

La Rebelién de Atlas
(Ayn Rand)

Por eso, es el unico ser capaz de rechazar cons-
cientemente lo que es bueno para él, y elegir lo
malo o autodestructivo. Durante siglos, y con
pocas excepciones, la ética imperante en el mundo
ha sido la ética del altruismo, la ética del sacri-
ficio voluntario de la propia vida, valores y metas,
en pos de los valores ajenos.

Rand fue la archienemiga del altruismo. Para ella,
el propésito moral mas elevado del ser humano es
la obtencion de la propia felicidad, la persecucién
de los propios valores, comportamiento al que
[lamo “egoismo racional”.

La nocidn ética esencial, y principio fundamental
de la politica objetivista, establece que: “Nadie
tiene derecho a iniciar el uso de la fuerza contra
otro”. La explicacion de este principio se deriva
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de los conceptos fundamentales de su filosofia: el
hombre existe con una naturaleza determinada,
que le requiere adquirir conocimiento de la reali-
dad, elaborar sus valores, definir sus metas y
actuar en procura de sus fines.

Para llevar a cabo este proceso, necesita verse
libre de coaccion por parte de otros hombres.
Cualquier acto de fuerza o agresion le impide
definir sus metas y tratar de alcanzarlas, lo que
equivale a impedirle actuar del modo en que su
naturaleza requiere para sobrevivir.

La Virtud del Egoismo
(Ayn Rand)

Sobre esta base, Rand sostiene que el Unico
justificativo de la existencia del gobierno es el de
evitar la agresidn, manteniendo el uso de la fuerza
fisica represiva bajo un control objetivo. En este
aspecto sus ideas coinciden con la doctrina liberal
clésica, pero Ayn Rand es mucho mas ortodoxa
que la tradicion lockeana.

En efecto, Rand propone que el uso de la fuerza
s6lo puede ser justificado como defensa frente a la
agresion de otra persona o grupo, incluyendo al
propio gobierno. Por eso, para ella el cobro de
impuestos es un crimen, ya gque requiere un acto
de coercion agresiva: la amenaza de castigo para
quien rehdse pagarlos.

El concepto basico de la politica objetivista es el
capitalismo, entendido como el sistema social ba-
sado en el reconocimiento y el respeto de los dere-
chos del individuo, incluyendo los derechos de
propiedad, y en el que toda propiedad es privada.
Para Rand no existe fundamento filosofico o ético

posible para cosas tales como los derechos colec-
tivos, la propiedad publica, los impuestos, las
economias mixtas o las politicas de “bienestar
social”.

Ayn Rand se dedicé también a la estética, y
revitalizé el concepto de “romanticismo”, aunque
con un significado bien distinto del de la corriente
filosofica que tradicionalmente lleva ese nombre.
Sostenia que una obra de arte debe ser una recrea-
cion selectiva de la realidad en sintonia con los
juicios de valor metafisicos del artista, donde éste
concreta la vision fundamental de si mismo y de
la existencia.

Ella despreciaba al realismo que intenta plasmar
lo ordinario de la existencia. Como ocurria en la
mitologia griega, sostenia que el arte debe reflejar
las virtudes mas elevadas del ser humano.

Sobre esta base, Rand sostiene
gue el Unico justificativo de la
existencia del gobierno es el de
evitar la agresion, manteniendo
el uso de la fuerza fisica

represiva bajo un control
objetivo. En este aspecto sus
ideas coinciden con la doctrina
liberal clasica, pero Ayn Rand es
mucho mas ortodoxa que la
tradicion lockeana.

Ayn Rand elabor6 ideas muy fuertes sobre cada
una de las ramas de la filosofia. Alcanzo a desa-
rrollar algunas de estas ideas, y otras quedaron tan
solo esbozadas, como una antorcha entregada a
las generaciones futuras. En los ultimos veinte
afios muchos intelectuales, filésofos, economistas
y pensadores en todas las areas, han confesado
publica o privadamente la influencia de Ayn Rand
en algun aspecto de su obra.

El entusiasmo con que los universitarios de todo
el mundo bucean en su pensamiento constituye
una luz de esperanza para quienes aspiran a
encontrar un poco de racionalidad y sentido
comun en el mundo intelectual, que dia a dia se ve
signado por el relativismo, el misticismo, la
irracionalidad y la apatia mental que nos ha
dejado el siglo XX.
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Universidad
Rey Juan Carlos

PRIMER MASTER OFICIAL EN ECONOMIA
DE LA ESCUELA AUSTRIACA

Nos es grato informar a los lectores de la Revista
Digital “La Escuela Austriaca en el Siglo XXI”
que por primera vez en toda Europa disponemos
de un programa Master Oficial en Economia de la
Escuela Austriaca.

Objetivo

El Programa, dictado por la Universidad Rey Juan
Carlos de Madrid, tiene como objetivo proporcio-
nar a los alumnos los métodos propios de esta
Escuela, asi como los conocimientos para la apli-
cacion de los mismos al analisis de los problemas
economicos.

El Master esta disefiado, no solo para dotar a los
estudiantes de los conocimientos necesarios para
llevar a cabo una investigacion especializada den-
tro de la Economia como disciplina cientifica,
sino que tambien pretende dotarlos de la experien-
cia necesaria para desarrollar sus habilidades co-
mo expertos dentro de este campo tanto en el
sector publico como en el privado.

Introduccion

Enraizado en la tradicion de Carl Menger, Ludwig
von Mises y F.A. Hayek, asi como Murray
Rothbard e Israel Kirzner, el Master Oficial en
Economia de la Escuela Austriaca ofrece un
estudio de la Economia l6gico y riguroso, conce-
diendo un papel esencial a la libertad de iniciativa
empresarial —accion humana—, a la libertad de
mercado y a la propiedad privada, como motores
del progreso econémico de los pueblos.

Mas que un campo particular dentro de la Econo-
mia, la Escuela Austriaca es un enfoque diferente
que disiente del mainstream en cuanto al método,
la teoria y la politica. En la perspectiva Austriaca,
se observa a los agentes econdmicos como sujetos
protagonistas de los procesos econdémicos Yy
sociales. Los individuos son actores Unicos, cons-
cientes y libres, y no datos homogéneos que pue-
dan manipularse a través de métodos estadisticos.

Ademas, frente al equilibrio, prepondera el
enfoque dinamico de los procesos de mercado.

El alcance ambicioso de estos contenidos ofrece
una “alternativa europea” a los estudiantes del
Viejo Continente y a los investigadores de habla
hispana, que no deseen desplazarse a Estados Uni-
dos a profundizar en un temario de Economia
Austriaca riguroso, impartido por docentes e in-
vestigadores de reconocido prestigio internacional

PLAN DE ESTUDIOS
ler semestre

Principios Basicos de la Economia Austriaca (1):
Teoria de los Precios y Microeconomia.

El Enfoque Liberal en el Campo de las Ciencias
Econdmicas. Fundamentos Metodoldgicos de la
Escuela Austriaca de Economia.

La Escuela Austriaca en el contexto de las Doctrinas
Econdmicas.

Procesos de Mercado y Eficiencia Dinamica de las
Instituciones.

Innovacion y Tecnologia en los Procesos de Mercado.

Dinero y Banca. La Teoria Austriaca del Ciclo
Monetario Enddgeno.

2do semestre

Principios Basicos de la Economia Austriaca (l):
Teoria Monetaria y Macroeconomia.

Andlisis Econémico de la Planificacion y del
Intervencionismo. La Teoria de la Imposibilidad del
Socialismo.

Escuela Austriaca y Politicas Publicas.

Economia Financiera. Crisis Cambiarias y Bancarias y
su Efecto sobre el Ciclo Econémico.

Economia y Medio Ambiente.*

El Sector Empresarial de Defensa y Seguridad como
Alternativa Eficiente al Sector Publico.*

Economia y Evolucion. Anélisis Evolutivo de las
Instituciones.*

* Materias optativas. Para el curso 2007/2008 se
activaran las optativas en funcién de las posibilidades
de la Universidad.

Para més informacion haga clic aqui.
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.QUE INFLUENCIA PUEDE TENER
LA TEORIA ECONOMICA EN UNA
DECISION GERENCIAL?

Por Gabriel J. Zanotti”

La mayor parte de los economistas y filosofos que
se dedican a epistemologia de la economia cono-
cen, estén o no de acuerdo con él, un ensayo de
Friedrich A. von Hayek que trata sobre “el signifi-
cado de la competencia”*. Alli Hayek critica (es-
tamos hablando de 1946) los modelos tradiciona-
les de competencia perfecta y sus supuestos, entre
ellos, el supuesto de conocimiento perfecto. A
partir de entonces fue tradicional que los econo-
mistas que siguieron la linea de Hayek sostuvie-
ran, como dice el titulo de otro ensayo del pensa-
dor austriaco, que la competencia es “un proceso
de descubrimiento”?, donde las personas que actu-
an en el mercado lo hacen en una situacion de
riesgo®, incertidumbre, conocimiento disperso e
imperfecto, compensado (aqui esta la clave) por la
capacidad de aprender de los errores, por la creati-
vidad para descubrir oportunidades de ganancia
dejadas de lado por otros competidores.

Hubo, creo, dos reacciones principales con res-
pecto a esta linea Hayek-Mises de la accion em-
presarial. Una, mas “epistemoldgica”, fue la de
Friedman, quien defendié a los modelos tradicio-
nales de competencia perfecta diciendo que la
verdad de los supuestos del modelo era irrelevan-
te; lo importante es que sirviera para hacer buenas
predicciones. Otra, también “chicaguense”, fue la
incorporacion de lo que Hayek decia, pero toman-
do a la ignorancia como un costo que se asume.
Esto fue criticado por Israel Kirzner,* sequidor de

* El autor es subdirector del Departamento de Investigacio-
nes de la Fundacion Friedrich A. von Hayek. Este articulo
fue publicado originalmente en la revista Conocimiento &
Direccion, en marzo de 2001.

! Ver Hayek, F. A. Von: The Meaning of Competition,
[1946], en Individualism and Economic Order, University of
Chicago Press, Midway Reprint, 1980.

2 Hayek, F. A. Von: “La competencia como proceso de
descubrimiento” [1968], en Nuevos Estudios , Eudeba,
Buenos Aires, 1981.

® Ver Mises, L. Von: La Accion humana [1949], Sopec,
Madrid, 1968, cap. XV.

* Kirzner, 1.: The Meaning of Market Process, Routledge,
1992,

la linea miseana, quien distinguié claramente
entre ignorancia “conocida” e ignorancia
“ignorada”. Kirzner afirmé que en el mercado
debemos supo-ner algo no cuantificable en un
modelo: que los que acttan en el mercado “no
saben lo que no saben”, y que lo Unico que puede
“compensar” esa ignorancia es la “alertness”
empresarial, una capacidad también de
descubrimiento por parte del empresario, de
advertir oportunidades alli don-de nadie las habia
visto, precisamente porque otros “ignoraban que
ignoraban” la existencia de esas oportunidades. La
distincion entre la posicion de Kirzner y la
moderna economia de la informa-cion fue
realizada por el argentino Esteban Thomsen®.

Por mi experiencia con alumnos de
masters en administracion de
empresas, he notado que, en

general, cuando comienzo a decir
gue hay una serie de economistas
gue no se manejan con modelos
altamente formalizados, sino que
mas bien hablan todo el tiempo de
riesgos, incertidumbre, oportunida-
des perdidas y ganadas y la “creati-
vidad” del empresario como fuerza
gue compensa la incertidumbre, se
sienten “comprendidos”, o, al
contrario, pero casi en el mismo
sentido, objetan lo que uno esta
explicando sefialando su obviedad.

Todo esto, ¢qué importancia tiene a nivel
gerencial? Por mi experiencia con alumnos de
masters en administracién de empresas, he notado
que, en general, cuando comienzo a decir que hay
una serie de economistas que no se manejan con
modelos altamente formalizados, sino que mas
bien hablan todo el tiempo de riesgos, incerti-
dumbre, oportunidades perdidas y ganadas y la
“creatividad” del empresario como fuerza que
compensa la incertidumbre, se sienten “compren-

> Ver Thomsen, Esteban: Prices and Knowledge, Routledge,
1992.
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didos”, o, al contrario, pero casi en el mismo
sentido, objetan lo que uno esta explicando sefia-
lando su obviedad. Es alli donde uno tiene que
“matarse” explicando que Mises y Hayek hablan
para economistas a los cuales les ha sido muy
dificil la incorporacion “sistémica” de la figura
del empresario innovador, creativo, que asume el
riesgo de que ningun informe pueda “informarle”
precisamente de una oportunidad no vista, no
advertida.

Por supuesto, también es tradicional que muchos
economistas supongan que cierta intervencion y
planificacion del estado tiene que “cubrir” la dis-
tancia entre la incertidumbre propia del mercado y
lo que los modelos perfectos presentan. La pre-
gunta que siempre se hace en ese caso es: ¢y qué
da al funcionario gubernamental una menor incer-
tidumbre? ¢Disponen de mayor informacion? El
tema es que Hayek no hablaba de informes
numeéricos, sobre “datos”, sino de “descubrimien-
tos hacia el futuro”.

En un mundo como el nuestro, ¢es
un lujo, un bonito aditamento la

formacion filoséfica de gerentes y
empleados, o, tal vez, algo basico
para su creatividad empresarial?

Pero esto abre la puerta hacia discusiones de filo-
sofia politica interesantisimas pero que nos saca-
rian de tema. El caso es que “conjeturo” (permita-
seme este modo popperiano de proceder®) que
alguien formado en la necesidad de planificar todo
para “cubrirse” de la incertidumbre tipica del mer-
cado tendra dificultades en adaptarse a un ambien-
te mas informal, creativo, que “estimule” el des-
cubrimiento de ideas innovadoras. Alguien forma-
do en otros paradigmas filosoficos no vera desor-

® En Karl Popper la conjetura siempre es previa a la
observacién, no en el sentido de que esta Gltima no sea
importante, sino porque la “conjetura”, el momento
teorético de nuestro pensamiento, guia luego la relevancia
de todas las observaciones subsiguientes. Practicamente no
hay obra donde él no exponga esa posicién, por eso, si hay
que elegir, recomiendo su autobiografia intelectual
Busqueda sin término [1974], Tecnos, Madrid, 1977.

den, sino orden creativo, en un ambiente donde
los que tienen que tomar las decisiones finales
entrenen a sus subordinados en la pregunta, en
una permanente actitud de innovacion. La
dificultad de esto es que los seguidores de Mises y
Hayek han hecho una excelente teoria “macro” de
la accion empresarial, pero hay que enfatizar tal
vez mas una teoria “micro” donde se sistematice
todo esto a nivel de gestion. Quiero decir: Mises y
Hayek han insistido mucho en la descentraliza-
cion de las decisiones en el sentido de su critica a
la planificacion central por parte del estado,
pero... ;Qué ocurre si una empresa (sobre todo si
es de servicios) se comporta como una pequefia
union soviética en su propio y pequefiisimo am-
bito? Conozco universidades que frente a la crisis
han centralizado y verticalizado la gestion admi-
nistrativa. ¢Es eso positivo? Creo que no...."

En un mundo altamente interdependiente y “glo-
balizado” como el nuestro, la decision empresarial
tiene que incorporar de algun modo las “crea-
tividades dispersas” que habitualmente se encuen-
tran tacitas en muchos de quienes participan en la
empresa. Incluso hay que hacer una pregunta que
estd muy de moda. En un mundo como el nuestro,
¢es un lujo, un bonito aditamento la formacion
filosofica de gerentes y empleados, o, tal vez, algo
basico para su creatividad empresarial? Pero
cuando digo actitud filosofica no digo una enci-
clopedia de historia de la filosofia caminando. Me
refiero a la actitud inquisitiva, la distancia critica,
al preguntar “por qué”. Como profesor de filoso-
fia, es un cierto fracaso para mi cuando los alum-
nos no preguntan como, por qué, o cuando no dan
su opinion. Mi pregunta es: ¢no sucede lo mismo
en una empresa?

No tengo respuestas inmediatas. Pero si se trata de
flexibilidad, de adaptacion ante los cambios, que
creo mucho de lo que los economistas austriacos
han dicho a nivel macro hay que incorporarlo
“sistémicamente” a nivel micro. Pero.... ;cémo?
No tengo yo la respuesta. Los filésofos damos
muchas respuestas, pero a veces nuestro papel se
concentra en hacer la pregunta y explicar su
importancia.

" Ver al respecto “Los mercados en las empresas: un
enfoque gerencial”, de Tyler Cowen y David Parker, en
Libertas (1998), nro. 28.
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NUEVO LIBRO:

ELEMENTOS DE
ECONOMIA POLITICA

Martin Krause/Gabriel Zanotti/Adrian Ravier

Editorial LA LEY (con la colaboracion del

Instituto Ecuatoriano de Economia Politica)

Gabriel |, Zanotti

Martin E. Krause
Adridn O. Ravier

ELEMENTOS DE ECONOMIA
POLITICA

&y LA LEY I
ot

Temas que trata la obra:

« Capitulo I: Economia y escasez

« Capitulo 1I: La accion humana

« Capitulo I1I: El intercambio

« Capitulo I1V: El empresario

« Capitulo V: El proceso de mercado

« Capitulo VI: El papel del gobierno

« Capitulo VII: El estado

« Capitulo VIII: El origen del dinero y el sistema
bancario y financiero

« Capitulo 1X: La macroeconomia del capital

« Capitulo X: Macroeconomia Comparada:
Inflacién, ciclos econdmicos y la curva de Phillips
« Capitulo XI: EI comercio internacional

« Capitulo XII: La economia y el medio ambiente
o Capitulo XIII: La desigualdad de rentas y
patrimonios

« Capitulo XIV: ¢Por qué algunos paises son ricos
y otros son pobres? Calidad de las instituciones y
competencia institucional

« Capitulo XV: Sistemas economicos y politicas
publicas

« Capitulo XVI: Regulaciones

« Capitulo XVII: Desregulaciones

« Bibliografia

Cantidad de péaginas: 1072

Fecha de la primera edicion: agosto de 2007

NUEVO LIBRO:

FILOSOFIA PARA MI

El nuevo libro sobre filosofia de Gabriel Zanotti

filofofih PARA Mi

4 Lo mmeuiTa 3 mi2e [ TOpO

El propio autor nos dice:

"Aqui hay que pensar. Y a fondo. Esta comprome-
tida la raiz de nuestra existencia, el sentido de la
vida. No queda mas que la fortaleza del humor, no
queda mas que cierto (aliquo modo) silencio. Pero
ese silencio es para ti, estimado lector. Por eso,
espero haber escrito algo altruista, a pesar de mi".

Los temas del libro son:

1- Filosofia de la filosofia

2- De las ciencias a la filosofia.

3- Filosofia y ciencias sociales.

4- Libre albedrio y determinismao.

5- Almay cuerpo, conciencia y objeto, mente
y cerebro.

6- EIl conocimiento.

7- Conocimiento e interpretacion.

8- Filosofia y lenguaje.

9- Filosofiay sentido de la existencia.

10- jAy Dios!

Los ejemplares se pueden adquirir en librerias
Cuspide o a través de Ediciones Cooperativas

(info@edicionescoop.org.ar)
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EL CAPITALISMO EN LA EMPRESA:
¢QUE ES EL MARKET BASED
MANAGEMENT?

Por Adrian O. Ravier”

El capitalismo ha triunfado sobre la plani-
ficacion estatal. Un enfoque de gestién pro-
pone trasladar los principios del libre mer-
cado al interior de las empresas. Una intro-
duccién al Market Based Management...

La dindmica es quizds una de las principales
caracteristicas del mundo actual. EI cambio per-
manente en dotaciones de recursos, tecnologias y
preferencias de los consumidores nos sugiere que,
para triunfar en el mundo de los negocios, las em-
presas requieren adaptarse velozmente al cambio,
reemplazando las estructuras rigidas por formas
de organizacion flexibles y descentralizadas.

La historia ha demostrado que la
economia de mercado es mucho
mas exitosa en la coordinacién de
actividades que la planificacion
central del socialismo. Como
ejemplo, podemos observar las
diferencias entre Alemania

Occidental y Oriental, Hong
Kong y la China comunista,
Corea del Norte y del Sur.
Ahora, ¢qué podemos aprender
de ello para transmitirlo al
funcionamiento interno de las

empresas?

Pero, ¢como construir esta clase de estructuras?
Charles Koch, fundador del Market Based Mana-
gement, nos ofrece una posible solucién basada en
un traslado de los principios de un sistema de

* El autor es investigador full time de la Fundacién Friedrich
A. von Hayek. Publicado originalmente en Materia Biz, en
enero de 2008.

capitalismo puro y de libre mercado a la organiza-
cion interna de la empresa. La historia ha demos-
trado que la economia de mercado es mucho mas
exitosa en la coordinacién de actividades que la
planificacion central del socialismo. Como ejem-
plo, podemos observar las diferencias entre Ale-
mania Occidental y Oriental, Hong Kong y la
China comunista, Corea del Norte y del Sur.
Ahora, ¢qué podemos aprender de ello para
transmitirlo al funcionamiento interno de las
empresas? Observemos el siguiente cuadro:

Economia de mercado Organizaciones

1. Mision de la empresa

1. Roles y responsabilidades

3, Valores y cultura

4, Mercados internos

5. Generacion y uso del conocimiento
6, Compensacion y motivacion

1. Division del trabajo

1. Derechos de Propiedad
3, Reglas de conducta justa
4. Sistema de precios

5. Libre flujo de ideas

b. Incentives de mercade

1) En un sistema socialista las 6rdenes se dan de
arriba hacia abajo de acuerdo a los mandatos del
planificador.

En un sistema capitalista, rige el principio de divi-
sion del trabajo, donde se aprovechan las ventajas
comparativas que posee cada individuo para
alcanzar la mayor riqueza conjunta.

Esto puede trasladarse a la organizacion a traves
de un “Sistema de Misiones”. La empresa maxi-
mizara su valor en la medida en que su misién
global logre integrarse con las misiones indivi-
duales de los individuos que la componen.

2) Cuando en una sociedad no estan claros los
derechos de propiedad aparece lo que se conoce
como el “drama de la propiedad comun”.

Si nadie es propietario (y, por tanto, responsable
de un recurso) todos tienen el incentivo de apro-
vecharse de él sin tomar en cuenta las conse-
cuencias a largo plazo del mal uso.

Trasladado a la organizacion, si una tarea no tiene
un claro responsable es muy probable que nadie la
realice.

3) El correcto funcionamiento de una sociedad
presupone una serie de normas basadas en
determinados valores y cultura. Por ejemplo, el
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respeto de los contratos, el derecho de propiedad y
el cumplimiento de las promesas.

Traduciéndolo a las organizaciones, esto también
ocurre con respecto a la honestidad intelectual, la
humildad, la tolerancia, la libertad para cometer
errores y la receptividad hacia nuevas ideas.
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4) En una economia de mercado, el sistema de
precios guia al empresario respecto de qué debe
producir y como, dénde y cuando debe hacerlo.

Las organizaciones utilizan “tableros de control”
que sintetizan ciertos indicadores que le permiten
al empresario contar con cierta informacion.

Sin embargo, el tablero resulta incompleto por la
falta de precios internos. Asi, es dificil evaluar
cuanto valor genera cada departamento o unidad
de negocios. Es por esto que resulta trascendental
el Outsourcing, herramienta que permite fijar
precios a servicios internos de la compafiia y con
ello simular los precios internos.

5) Si el sistema descentralizado capitalista es méas
eficiente para generar riqueza que la planificacion
centralizada del socialismo, es porque el primero
aprovecha la generacion de conocimiento y de
riqueza por parte de cada individuo, mientras que
en el segundo todo el conocimiento se encuentra
concentrado en una sola persona.

Lo mismo podemos decir de las organizaciones.
En una empresa de estructura descentralizada se
aprovechara mucho mas el conocimiento disperso
en cada persona y su capacidad de innovacion.

Observamos que en muchas
organizaciones las soluciones
nacen muertas. El constante
cambio hace que muchas de
nuestras soluciones sean para
problemas que ya no existen, o por
lo menos ya no existen en la forma

en que fueron planteadas.

La mejor forma de luchar contra
la dindmica del mundo actual es
mediante estructuras flexibles y

descentralizadas. Y el modelo del

MBM puede ayudar a alcanzarla.

6) Los empresarios obtienen ganancias creando
valor para otros; nadie les ordena que sean crea-
tivos; sencillamente se dan cuenta de que con la
creatividad pueden beneficiarse mejorando la
situacion de los consumidores.

En la organizacion, es necesario crear incentivos
para que las personas den lo mejor de si y expre-
sen su creatividad.

Por lo tanto, una organizacion debe poseer un
sistema de incentivos, o de compensaciones, que
motive al personal a alcanzar dentro de la
compaiiia su autorrealizacion.

Observamos que en muchas organizaciones las
soluciones nacen muertas. El constante cambio
hace que muchas de nuestras soluciones sean para
problemas que ya no existen, o por lo menos ya
no existen en la forma en que fueron planteadas.

La mejor forma de luchar contra la dindmica del
mundo actual es mediante estructuras flexibles y
descentralizadas. Y el modelo del MBM puede
ayudar a alcanzarla.
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¢CRISIS ECONOMICA
Y CRISIS DE PARADIGMA?

Por Juan Ramén Rallo Julian”

Los economistas neoclasicos suelen justificar su
desprecio hacia la Escuela Austriaca diciendo que,
si bien sus teorias pueden parecer ldgicas y estar
correctamente construidas, carecen de poder
predictivo en la realidad; motivo por el que, de
acuerdo con la demarcacion positivista, deben ser
descartadas como “acientificas”.

JESUS HUEKTA D=0

Dinero, Crédito Bancario y Ciclos Econdmicos
(JesUs Huerta de Soto)

La reciente crisis financiera internacional, califi-
cada de manera incompleta como “crisis sub-
prime”, ha puesto de manifiesto, sin embargo, que
las teorias neoclasicas no son solo descriptiva-
mente falsas, sino también del todo incompetentes
a la hora de predecir acontecimientos futuros.

Por el contrario, las teorias de la escuela austriaca,
como en breve demostraré, no sélo mantienen su
caracter realista, sino que ademas si poseen un
alto poder predictivo.*

* El autor es Investigador del Instituto Juan de Mariana de
Madrid, Espafia. Este articulo es una sintesis de una
investigacién mas prolongada que el autor desarroll6 en el
marco de sus investigaciones dentro del Observatorio de
Coyuntura Econémica.

! Christopher Mayer ya advirtié en una fecha tan temprano
como 2003 que: “There is always a bubble someplace. In a
world of fiat currency and fractional-reserve banking,
where money is effortlessly multiplied and pyramided, the
sequence of boom and bust become inevitable, like the
sequence of the seasons. In this system, the government
cannot prevent the expected corrections anymore than it can

La presente crisis encaja a la perfeccion con las
explicaciones que los austriacos han venido dando
a estos fendmenos desde principios del siglo XX.
Podemos comprobar facilmente este extremo re-
curriendo a lo que podriamos denominar “version
canonica” del ciclo econémico austriaco, tal como
ha sido expuesta por el profesor Jesus Huerta de
Soto en su libro “Dinero, Crédito Bancario y Ci-
clos Econdmicos”?. Pese a que discrepo en varios
puntos de la teoria expuesta en el libro®, no voy a
matizarla para evitar que se me acuse de recurrir a
teorias que se adaptan retrospectivamente.

La presente crisis encaja a la
perfeccion con las explicaciones

gue los austriacos han venido
dando a estos fendomenos desde
principios de siglo XX.

Aun con sus posibles fallos, creo que la teoria
austriaca tradicional es suficientemente robusta
como para explicar los principales acontecimien-
tos de la crisis actual y que, en la medida en que
se encontraba al alcance de todos los economistas
profesionales, podria haber permitido predecir con
éxito la actual crisis.

prevent the onset of winter. The strong housing market has
all the makings of being the next bubble—in particular high
leverage and unsustainable price increases.”

En su informe nimero 77 (junio 2007) el BIS recurrid a la
teoria austriaca, aun sin nombrarla, para sefialar la
existencia de elementos preocupantes en la economia
mundial: “The problem at the moment is that the allocation
of resources in all three countries has been moving
resolutely in the wrong direction. In China and Japan,
investment is still in large part focused on export markets
(...) In the United States, it is the recent massive investment
in housing that has been unwelcome from an external
adjustment perspective. Housing is the ultimate non-
tradable, non-fungible and long-lived good.” EI Wall Street
Jornal si entendio la velada alusion a la teoria austriaca:
“Although the concluding chapter of the BIS’s latest annual
report, released Sunday, never mentions the Austrian
school, it is suffused with its influence.”

2 Dinero, Crédito Bancario y Ciclos Econémicos, Jesls
Huerta de Soto, pags. 394-395.

® Para mi propia version de la crisis puede consultarse el
primer boletin del Instituto Juan de Mariana.
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1° La banca concede masivamente nuevos prés-
tamos y se reduce el tipo de interés

Después del 11-S tanto la Reserva Federal (Fed),
en primer lugar, como el Banco Central Europeo
(BCE), unos afios mas tarde, emprendieron una
politica decidida de expansion crediticia que los
llevd a mantener los tipos de interés en niveles
infimos durante varios afios. Asi, la Fed llegd a
establecerlos en el 1% entre junio de 2003 y junio
de 2004 y el BCE en el 2% durante mas de dos
afios (junio de 2003 y diciembre de 2005)

Después del 11-S tanto la Reserva
Federal como el Banco Central
Europeo emprendieron una
politica decidida de expansion

crediticia que los llevé a mantener
los tipos de interés en niveles
infimos durante varios afos. [...]
El nuevo crédito se filtré tanto a los
consumidores como a las empresas.

2° La expansion crediticia se traslada en forma
de malas inversiones hacia proyectos alejados
del consumo que antes de la misma no resulta-
ban rentables

El nuevo crédito se filtrg tanto a los consumidores
como a las empresas. Los primeros decidieron hi-
potecarse masivamente para adquirir unas vivien-
das que, antes de la reduccion de los tipos de
interés, les resultaba inasequible (esto es, habrian
decidido, por ejemplo, vivir de alquiler o eman-
ciparse mas tardiamente). Las segundas escogie-
ron, en términos generales, emprender recompras
apalancadas de acciones para lograr cambios de
propiedad o ahorros fiscales; de nuevo, se trataba
de recompras apalancadas sobre empresas cuyo
cash flow Unicamente permitia hacer frente a la
carga financiera tras las reducciones de tipos de
interes.

3° Sube el precio de los bienes de capital
El precio de las viviendas residenciales subié un

40% de media entre 2002 y 2006. Para hacernos
una idea, en estos cinco afios se incrementd mas

que en toda la década de los 80 (cuando el aumen-
to fue del 38%). En Espafia en el mismo periodo
los precios medios subieron un 65%.

4° Sube la Bolsa

Entre 2003 y 2006, el Dow Jones se incremento,
sin tener en cuenta los dividendos, un 45%, el
S&P 500 un 55% y el IBEX 35 un 125%.

5° Se alarga artificialmente la estructura
productiva.

Entre 2003 y 2006 se construyeron 4.627.000 nue-
vos hogares en EEUU. Asi mismo, las empresas
emprendieron un proceso generalizado de recom-
pra apalancada de acciones, con lo que pretendian
arbitrar entre dos estructuras productivas diferen-
ciadas por los titulos de propiedad; dado que la
carga financiera se redujo, pudieron financiar la
operacion con una menor expectativa de benefi-
cios. Asi, por ejemplo, el ratio entre deuda/
EBITDA (cuantos afios de beneficios se necesitan
para retirar la deuda presente) paso de 4 en 2001 a

5,5 en 2006.

TIEMPD
v

DINERCY

Tiempo y Dinero
(Roger Garrison)

6° Aparecen importantes beneficios contables
en el sector de bienes de capital.

Los beneficios de las empresas no financieras en
EEUU aumentaron un 65% entre 2003 y 2006,
mientras que los beneficios de muchas constructo-
ras lo hicieron muy por encima: Meritage Homes
Corporation (136%), Cetex Corporation (131%),
Lennar Corporation (128%) y DR Horton Inc.
(97%).
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7° El sector de bienes de capital demanda mas
trabajadores

En el caso de EEUU, la construccion no absorbio
significativamente la mano de obra (ya que no fue
el Unico sector donde se produjo la expansion
crediticia) y solo paso del 6,1% al 6,7% entre
2001 y 2006. En Espanfa, sin embargo, donde la
expansion crediticia si ha afluido mas hacia al
construccion, la poblacién ocupada en este sector
paso del 11,1% al 12,4% entre 2000 y 2005.

8° En algun momento se detiene el ritmo de
crecimiento de la expansion crediticia: sube el
tipo de interés. Cae la bolsa (crash).

A partir de 2004 en EEUU y de 2005 en la zona
euro, los tipos comienzan a incrementarse y pasan
del 1% al 5,25% en 2006 y del 2% al 4% en 2007,
respectivamente.

Sélo en enero de 2008, el Dow Jones ya ha
perdido el 5%, el S&P 500 casi un 6,5%, y el
IBEX 35 casi un 13%. Sin embargo, la fragilidad
de los mercados de valores occidentales es més
que patente, como se acreditd durante el reciente
“lunes negro” (21 de enero), cuando las bolsas
perdieron en un solo dia alrededor del 7%.

9° Los precios de los bienes de consumo co-
mienzan a crecer en términos relativos méas que
los salarios.

La inflacion media entre el 2002 y 2006 en EEUU
fue del 2,3% mientras que en la remuneracién por
hora trabajada se increment6 una media del 1,9%.
En Espafa la diferencia aun ha sido mayor. Los
sueldos crecieron entre 2002 y 2006 un 2,2% de
media anual y el IPC un 3,2%.

10° El sector del consumo experimenta benefi-
cios contables (aumenta su demanda).

Los beneficios contables de los principales distri-
buidores de bienes de consumo siguieron cre-
ciendo entre 2005 y 2007 o se mantuvieron précti-
camente inalterados, pese a la crisis economica.

Si tomamos como referencia Wal Mart obtuvo en
enero de 2005 10,267,000 dblares y en enero de
2007 11,284,000. Costco Wholesale Corp. gand
1,063,092 dblares en septiembre de 2005 vy

1,082,772 en septiembre de 2007 y Target
Corporation sufrié un ligere descenso desde los
3,198,000 dolares en 2005 a los 2,787,000 de
2007.

En los ultimos trimestres de 2007 los beneficios
de estas empresas caen alrededor de un 2% con
respecto a los trimestres anteriores, pero se
mantienen robustos frente a las pérdidas contables
que registran las empresas de construccién o las
que se habian endeudado de manera exagerada.

11° El sector de bienes de capital experimenta
grandes pérdidas contables.

Como deciamos, practicamente todas las grandes
constructoras de las que hablamos antes han entra-
do en pérdidas contables desde junio de 2007:
Meritage Homes Corporation (-175,128), Cetex
Corporation (-771,792), Lennar Corporation
(-758,057) y DR Horton Inc.(-873,900)

12° Se despiden trabajadores de las industrias
de bienes de capital.

El empleo en el sector de la construccion en
EE.UU. cae de manera marginal, desde el 6,72%
al 6,7%. Este fendmeno es mucho mas visible en
Espafia, donde durante 2007 el paro en la
construccion crecio un 20%.

Entre 2003 y 2006 se construyeron
4.627.000 nuevos hogares en
EEUU. [...] Los beneficios de las
empresas no financieras en EEUU

aumentaron un 65% entre 2003 y
2006, mientras que los beneficios
de muchas constructoras lo
hicieron muy por encima. [...]

13° Aumenta la morosidad bancaria: los ban-
cos marginalmente menos solventes tienen
graves problemas. Contraccion crediticia.

La morosidad en EEUU se dispar6 a principios de
2007 a casi el 14% de las hipotecas calificadas
como subprime. En Espafia, la morosidad durante
el tercer trimestre de 2007 se situd en el 0,63% de
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todas las hipotecas, un dato aun muy bajo pero
que marca el maximo de los ultimos cinco afos.

La situacion actual es precisamente ésta: nos
enfrentamos a una contraccion crediticia derivado
de la creacion de mala deuda por parte del sistema
bancario (basado en el dinero fiduciario incon-
vertible de curso legal) y de los bancos centrales.
La recesion parece ya inevitable: los bienes sobre-
valorados experimentaran una severa deflacion
motivada por la venta o realizacion masiva de
activos necesaria para repagar la deuda.

La economia neoclésica, y muy en concreto el
monetarismo, han sido quienes nos han conducido
a esta situacion de colapso. Tras el desprestigio de
las teorias keynesianas durante los afios 70, la
Escuela Austriaca es el ultimo refugio del buen
analisis y de las buenas politicas econdmicas.

A partir de 2004 en EEUU y de
2005 en la zona euro, los tipos
comienzan a incrementarse y

pasan del 1% al 5,25% en 2006 y
del 2% al 4% en 2007,
respectivamente. Solo en enero de
2008, el Dow Jones ya ha perdido
el 5%, el S&P 500 casi un 6,5%, y
el IBEX 35 casi un 13%. Sin
embargo, la fragilidad de los
mercados de valores occidentales
es mas que patente, como se
acredito durante el reciente “lunes
negro” (21 de enero), cuando las
bolsas perdieron en un solo dia
alrededor del 7%.

Si la comunidad financiera y empresarial no quie-
re inmoralerse en medio de una orgia de deprecia-
cibn monetaria imparable, deberan empezar a
escuchar a los austriacos y a desempolvar sus li-
bros. Otra cosa es que para algunos la arrogancia
intelectual o la ignorancia acomodada sean dos
fuerzas mas poderosas que la honestidad y la
prosperidad.
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